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CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERC DE OFERTA PUBLICA

FIDEICOMISO FINANCIERD SALTO DAYMAN

En Montevideo, el dia 20 de octubre de 2016 comparecen:

POR UNA PARTE: la Intendencia Departamental de 5alte {en adelante “ID5S" o “la
Fidelcomitente”), representada en este acto por el 5r. Dr. ANDRES PABLO LIMA
PROPSERPIO en su calidad de INTENDENTE, en nombre v en representacidn de la
INTENDENCIA DE SALTO, asistido por el Secretario General Lic. FRANCISCO FABIAN
BOCHIA RASTELLING, con domicilio en calle luan Carlos Gomez 32de la ciudad de
Salto, inscripto en el Registro Unico de Contribuyentes de la Direccion General de
Impositiva con el ndmero 160050700014,

POR OTRA PARTE: Repiblica Administradora de Fondos de Inversién Sociedad
Andnima, (en adelante "Republica AFISA” o “la Fiduciaria®), representada en este acto
por los Sres. Jorge Washington CASTIGLIONI PONS y Radl Fernando GOMZALEZ
RODRIGUEZ en sus calidades de apoderados, con domicilio en la calle 25 de Mayo 552
de esta ciudad, inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccidn General
Impositiva con el ndmero 214 873 780 011,

Y DICEN QUE: La Fideicomitente y La Fiduciaria convienen en constituir un fideicomiso
financiero, de conformidad con las disposiciones de la Ley 17.703, de 27 de octubre de
2003, especialmente articulo 25 v siguientes, para la securitizacion del flujo de
recaudacion de tributaria que se dird, el gque se denominard “FIDEICOMISO
FINANCIERO SALTO DAYMAN" (en adelante, "el Fideicomisa”) v se regira por las
siguientes clausulas:

PRIMERA: Partes intervinientes.

Son las sigulentes:

1.1 La Fiduciaria es Replblica AFISA, una sociedad andnima, cuyo objeto exclusivo
consiste en la administracion de fondos de inversion de conformidad con Iz Ley
16.774, de 27 de setiembre de 1996, modificativas y complementarias, v que se
encuentra expresamente facultada para actuar como fiduciaria en fideicomisos
financieros al tenor de |o dispuesto por el articulo 26 de la Ley 17.703.-

1.2 La Fideicomitente es la Intendencia Departamental de Salto -persona publica
estatal,

SEGUNDA: Antecedentes,-

2.1 Por decreto namero 6815/2015 de fecha 11 de junio de 2015, la Junta
Departamental de Salto autorizo de conformidad con el articulo 301 de la
Constitucidn, realizar todas las operaciones pertinentes a fin de obtener hasta Ul
330.000.000 pagaderas en hasta 15 afios contados a partir de cada Instrumento,
pudiendo cancelar con los fondos obtenidos pagaderos a largo plazo los que se



obtengan a corto plazo, sin afectar el monto total de 12 operacion cuya anuencia se
solicitd (Anexo 1),

2.2 Con fecha 16 de junio de 2015 se constituyé el FIDEICOMISO EINANCIERO
SALTO Wi, con la finalidad de cancelacion de pasivos. Dicho fideicomiso emitid a favar
del Banco de la Repdblica Oriental del Uruguay cuatro Titulos de Deuda de oferta
privada por un Importe total de hasts Ul 105.000.000, y un Certificado de
Farticipacion por el eventual remanente a la extincién del fideicomiso a favor de |2
D5,

Como consecuencia de este fideicomiso, la 1DS cedis y transfirio flujo de fondos
futuros percibidos a través de los Agentes Recaudadores y del Fideicomise SUCIVE por
la suma equivalente de hasta Ul 147.000.000 para el respaldo de las emisiones; siendo
su vancimiento final el 10 de fabrero de 2023,

23 Con fecha 25 de setiembre de 2015 se canstituyd el FIDEICOMISO FINANCIERD
SALTO ARAPEY, con la finalidad de cancelacidn de pasivos, Dicho fideicomiso emitic a
favor del Banco de la Repiiblica Oriental del Uruguay un Titulo de Deuda de oferta
privada por un importe de hasta Ul 65.000.000 y un Certificada de Participacion por el
eventual remanente a la extincién del fideicomiso a favor de |z IDS.

Lomo consecuencia de este fideicamiso, la IDS cedid y transfirld flujo de fondos
futuros percibidos a través del Fideicomiso SUCIVE por la suma equivalente de hasta
Ul 21.300.000 para el respaldo de la emision; siendo su vencimlento final el 5 de
agosto de 2023,

2.4 Por Resolucion de Directorio nimere 100/16 de fecha 18 de mayo de 20186, el
Banco de |a Republica Oriental del Uruguay, en su cardcter de titular de los Titulos de
Deuda emitidos bajo el FIDEICOMISO FINAMCIERO SALTO VIl v el FIDEICOMISO
FINANCIERO SALTO ARAPEY, resolvio cancelar los créditos emergentes de dichos
Titulos de Deuda contra el pago del capital adeudado a la fecha de cancelacion
anticipada, mds una comisién por cancelacidn anticipada del 2,5% sobre el saldo de
capital, mds los intereses devengados hasta la fecha de la cancelacion. Los fondos
necesarios seran obtenidos por el precio de la colocacién de los titulos a emitirse bajo
este contrato de fideicomiso. [Anexa 2)

2.5 La Intendencia de Salto mantiene una linea de crédito abierta en el Banco de la
Repiblica Oriental del Uruguay por hasta un importe total de $ 92.000.000 (Anexo 2).

2.6 Es intencion de la Intendencia Departamental de Salto, la concrecion de un
solo instrumento financiero que cancele los pasivos existentes, con el |imite
establecido en el decreto 6819/2015 de la Junta Departamental de Salto,

Es por ello que el sefior Intendente de Salto por resolucidn ndmers 195 de fecha 228 de
setiembre 2016, decidid constituir un fideicomiso financiers con |a finalidad de
obtener recursos mediante la emisién de titulos de oferta publica con el respaldo del
patrimonia fideicomitido, constituido por los fondos que se ceden y transfieren a este
fideicomisc (Anexo 1).

2.7  la finalidad de los fondos obtenidos por el precio de la colocacidn es la
cancelacion de los Titulos de Deuda y gastos originados en los fideicomisos financieros
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anteriormente mencionados, la cancelacién de la linea de crédito descripta
anteriormente mas los intereses y gastos que correspondan, cancelacién de pasivos
comprendidos en el Anexo 3 y la adquisicién por medio de un fideicomizo de
administracion de maguinaria vial y vehiculos que se detalla en el Anexa 4, por un
monto total de hasta Ul 330.000.000.

2.8 El financlamiento se ha instrumentado a través de la emisidn de titulos de
deuda de oferta publica a realizarse por el Fideicomiso: los cuales serdn repagados con
el producido de la cesidn al Fideicomiso del flujo de fondos futuro que por concepto
de tributos departamentales percibe la IDS por medio de las Agentes Recaudadores
(Anexo 5} y de Fideicomiso SUCIVE (Anexo 6).

2.9 El flujo de fondos futuros provenientes de los Agentes Recaudadores y del
Fideicomiso SUCIVE referido en la cldusula anterior es fideicomitido por la IDS a
Replblica AFISA, en su calidad de Fiduciaria, por hasta la suma equivalente a Ul
552.800.000. Repiblica AFISA integrard este flujo de fondos en un patrimonio
fiduciario destinado a respaldar la emisién de titulos de deuda de oferta piblica por
hasta la suma de Ul 330.000.000 y |z emision de un certificade de participacién a favar
de la 105 por el eventual remanente a la extincion del fideicomiso.

2.10 La Fiduciaria dara al producido de la colocacién de los Titulos de Deuda el
destino establecido en el presente contrato v con los Bienes Fideicomitidas hard
efectiva la amortizacion de los Titulos de Deuda (“los Egresos”) con el flujo de fondos
que perciba {"los Ingresos") en las condiciones previstas en el presente contrato. Por
ultimo, entregard el remanente, si lo hubiera, a la 105 en su calidad de titular de un
Certificado de Participacidn por el 100% del remanente de Bienes Fideicomitidos gue
pueda resultar a la expiracion del presente Fideicomiso.

2.11  LaID5 adhirié al Fideicomisa SUCIVE con fecha 28/12/11, por lo que desde esa
fecha, éste es el titular de los Derechos de Cobrg de Ingresos Vehiculares de Salto,

teniendo la IDS derecho a percibir el 100% de la recaudacidn que hiciere al SUCIVE,
fondos que también transfiere al Fldeicomisa.

2.12  Con fecha 15 de junic de 2015 la Comisidn de Seguimiento del SUCIVE - creada
por art. 3 de la Ley 18.860 - otorgd autorizacion a efectos de realizar las retenciones

ecesarias del Fideicomiso SUCIVE en consonancia con la resolucién del 5r. Intendente
y decreto de la Junta Departamental de Szlto antes referidos (Anexo 7).

TERCERA: Definiciones,

En el presente contrato, los términos que a continuacion se expresa tendrin los
sigulentes significados:

Agentes Recaudadores: Son Nummi 5.A. (Red Pagos), Abitab 5.A. quienes brindan &l
servicio de cobranza de los Créditos Departamentales {testimonios de contratos en
Anexo 5.




Asamblea de Titulares: es la reunidn de Titulares de acuerdo al Contrato de
Fideicomiso Financiero y el Contrato de Entidad Representante.

Beneficiarios: son los titulares de los titulos de deuda, v el titular del certificada de
participacion residual, que en principio lo serd |a Intendencia Departamental de 5alto.

Certificade de Participacion Residual: es el titulo que consigna el derecho de recibir el
remanente de bienes fideicomitidos a la extincidn del presente fideicomiso emitido
segun el Documento de Emision del Certificado de Participacian Residual,

Cesion de Créditas Departamentales: es la cesién de los Créditos Departamentales gue
efectia la IDS a favor de Republica AFISA hasta la suma establecida en la clausula 2.8

para que ésta, en su calidad de fiduciaria, integre el patrimonio fiduciaria que se crea
con el presente fideicomiso. Esta cesion servird de respaldo para el pago de los titulos
valores y demds prestaciones segin se detalla mas adelante,

Contrato de Entidad Registrante es el contrato en virtud del cual BEVSA asume la
calidad de Entidad Registrante de los Titulares,

Contrato de Entidad Representante es el contrato en virtud del cual BEVSA asume la
calidad de representante de los titulares de las Titulos de Deuda.

Créditos Departamentales; son los créditos que la DS tiene derecho a percibir por
concepto de tributos, tasas, precios, multas y demds ingresos departamentales contra
los Agentes Recaudadores y el Fideicomiso SUCIVE, o el eventual sistema de
recaudacién gue lo sustituya en el futuro, e implica el derecho a recibir |a cobranza de
tales ingresos departamentales,

Cuentas de Recaudacian: son las cuentas bancarias abiertas a nombre del Fideicomiso
en ¢l BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY, en las cuales se acreditardn
los ingresos derivados de |a enajenacion de titulos de deuda emitidos bajo el presente
fideicomiso, y se debitaran los gastos deducibles, los pagos que instruya la 1DS y los
pagos a |os titulares de titulos de deuda.-

Dia Habil: todo dia laborable en la Replblica Oriental del Uruguay, excluyendo los dias
sabados, domingos v feriados reconocidos por el Estado, y los demds dias en que por
cualquier circunstancia (huelgas, paros, etcétera.) no opere el sistema financiera.-

Dia de la Transferencia: es el dia de la fecha, a partir del cual I Fiduciaria adquisre
todos los derechos fiduciarios inherentes al flujo de créditos tributarios fideicomitidas.

Documenta de Emision de Titulos de Deuda: es el documento que establece los
términos y condiciones en los gue la Fidudiaria emite los Titulos de Deuda a favor de
los Titulares, cuya fecha serd |z fecha de emisién.

Entidad Representante: es BEVSA quien deberd actuar en calidad de Representante de
los Titulares de los Titulos Valores previsto en el art. 73 de la ley de la ley 18.627.
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Entidad Registrante: es BEVSA |a que serd la entidad encargada de |levar adelante el
Registro de Titulares de los Titulos de Deuda de |a presente emision.

Fecha de Emisidn: es la fecha en la que se haga efectiva la emisién de los Titulos de
Deuda, una vez registrada la oferta piiblica por el BCU,

Fecha o Dia de pago: es el dia hdbil bancario en gue Replblica AFISA efectis a los
beneficiarios el pago de intereses yfo amaortizaciones correspondientes a los Titulos de
Deuda. Los dias de pago tendrdn lugar en los dias de vencimiento o el dia habil
siguignte.

Fideicomitente: es la Intendencia Departamental de Salta,
Fideicomiso: es el fideicomiso financiero que se constituye por el presente Contrato,

Fideicomiso SUCIVE: Es el Fideicomiso Financiero del Sistema Unico de Ingresas
Vehiculares, cuyo contrato fue suscrito el 28/12/11 entre la Comisién da Segulmiento
del SUCIVE - drgano creado por el art. 32 de |a Ley N2. 18.960 de 23/12/11 - y
Reptiblica AFISA como fiduciaria, al cual adhiris, en la misma fecha la IDS {Anexo 6),

Por ese acto la [DS transfirid al Fideicomisa SUCIVE, por el plazo de guince anos, sus
Derechos de Cobro de Ingresos Vehiculares a los efectos previstos en la Ley 18.860 del
23/12f11y en el contrato de fideicomiso, resultado de lo cual la 10S tiene derecho a
percibir el 100% de los créditos de su jurisdiccidn incorporados al SUCIVE.

Fiduciaria: es Republica Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Andnima,

Fluio _de Fondos: es el flujo de cobranzas que por la cesion de Créditos
Departamentales tiene derecho a percibir la fiduciaria de los Agentes Recaudadares y
de Fideicamiso SUCIVE,

Fondo de Reserva para Gastos Iniciales: es la reserva constituida por el Fiduciario

dentra del patrimonio del Fideicomiso, para hacer frente a Gastos del Fideicomisa y
que se constituira mediante la deduccidn de los montos recibidos por |la primera
emisién de los Titulos de Deuda.

Ingresos Vehiculares de Salto: Son los derechos de cobro presentes y futuros gue
transfiri&+a DS al Fideicomiso SUCIVE emergzentes de:
a) impuesto a los vehiculos de transporte {num. 62 del art. 297 de la Constitucian
de la Replblica), los recargos, multas y moras respectivas;
b} multas que pudieran corresponder & los propietarios, poseedores, conductores
u otros sujetos pasivos de dichos vehiculos y
c} precios, tasas, peajes, y demas conceptos similares que corresponda abonar a
las vehiculos automotores de acuerdo a la Constitucién de |a Repiblica v la
normativa aplicable.




Mavoria Absoluta de Titulares: es el voto conforme de al menos dos Titulares, cuyos
Titulos de Deuda representen en conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta
por ciento) del capital adeudado por dichos valores a la fecha de gue se trate,

Pasivos: son |os créditos contra la IDS que se detallan en el Anexo 3

Prospecto: es el prospecto que la Fiduciaria confecciona a los efectos de |3 emisidn de
los Titulos de Deuda a favor de los Titulares, el cual los Titulares declaran conocer y
gceptar en todos su términos.

Registro: es el Registro llevado por |a Entidad Registrante en el que se asientan los
nombres y otros datos relativos a los Tiulares de los Titulos de Deuda, asi como las
transferencias y otros negocios juridicos refatives a los mismos, conforme a la
dispuesto por el art. 23 y slgulentes de la ley 18.627 de 2 de diciembre de 2009, el
Decreto Reglamentario N2 322/011 y normas concordantes,

Titulos de deuda: son los titulos valores a ser emitidos por Repuablica AFISA al amparo
del art. 25 de la ley 17.703 de 27 de Octubre de 2003, que cuentan con el respaldo del
patrimonio fideicomitido, que se rigen en lo pertinente por el Decreto- Ley 14,701 de
12 de Setiembre de 1977 y por el inciso primero del art, 35 yart. 27 de laley 17.703 v
por los articulos por los articulas 14 y siguientes de la Ley 18,627 de 2 de Diciembre de
2D09. Dichos valores otorgaran a sus legitimos titulares el derecho literal ¥ autdnomo
que en ellos se consigna de acuerdo a los términos ¥ condiciones gue se establacen en
el Documento de Emisidn.

Titulares: son guienes se encuentren en posesion de los Valores y figuren comao
propietarios en los registros de la Entidad Registrante, estando por ello legitimados
para gjercer los derechos carrespondientes.

Valores: son los Titulos de Deuda y el Certificado de Participacian,

Ul o Unidad Indexada: es | unidad de cuenta creada por Ley 17.761 del 4 de Mayo de
2004,

CUARTA: Objeto.

4.1  Por el presente contrato se constituye e FIDEICOMISO FINAMCIERD SALTO
DAYMAN, con la finalidad de obtener financiamiento para la cancelacisn de los Titulos
de Deuda v gastos originados en los fideicomisos financieros anteriormente
mencionados, cancelacion de la linea de crédito referida en la cldusula 2.5,
cancelacidn de los Pasivos que se detalla en el Anexo 2 y la adquisicion por medio de
un fideicomiso de administracidn la maguinaria vial y vehiculos que se detalla en al

Anexo 4, por un monte total de hasta Ul 330.000.000.

4.2 Atales efectos la IDS cede los Créditos Departamentales a favor del presente
Fideicomiso hasta la suma estableclda en la cldusula 2.8 mas los fondes necesarias
para atender gastos, comisiones e impuestos no contemplados en la cesién inicial, =
fin de que la fiduciaria proceda a su securitizacian mediante la emision de titulos de
deuda de oferta publica en los términos contenidos en el presente contrato.
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43  Con el producido de la colocacion de dichos titulas, la fiduciaria procederd a
efectuar los pagos correspondientes y |a transferencia de fondaos al fideicomiso de
administracion para la adquisicion de la maquinaria vial y vehiculos, vy |3 creacidn del
Fondo de Reserva para Gastos Iniclales. El saldo remanente serd destinado a constituir
una reserva para la Intendencia de Salto que se utilizara segdn instrucciones
impartidas por lz Fideicomitente.

4.4  El patrimonio fideicomitide queda afectado Unica y exclusivamente a los fines
que se destina y sdlo podran ejercitarse respecto a él, los derechos y acciones que se
refieran a dichos bienes, por lo que la Fideicomitente no se reserva sobre los bienes
fideicomitidos derechos ni acclones mientras se encuentre pendiente el pago total o
parcial de los valoresy demads prestacicnes establecidas en el presente contrato.

QUINTA: Incorporacion de los Créditos Departamentales al Fidelcomiso,

5.1  Antecedentes:
La ID5 celebrd con los Agentes de Recaudacion sendos contratos que entre otros
objetos, refieren a la prestacidn por parte de los Agentes Recaudadaores del servicio de -

cobranza de créditos departamentales de la ID5 a través de su red de locales
comerciales (Anexo 5).

Por el Fidelcomiso Financiero del Sistema Unico de Ingresas Vehiculares, cuyo contrato
fue suscrito el 28/12/11 entre |a Comisidin de Seguimiento del SUCIVE - drgano creado
por el art. 32 de la Ley N2, 18.860 de 23/12/11 — v Replblica AFISA como fiduclaria, al
cual adhirié, en la misma fecha la 105, |3 105 transfirio al Fideicomiso SUCIVE, por el
plazo de guince afios, los Derechas de Cobro de Ingresos Vehiculares a los efectos
previstos en la Ley 18.860 del 23/12/11 y en el contrato de fideicomiso, resultado de lo
cual la ID5 tiene derecho a recaudar el 100% de los créditos de su Jurisdiccidn
incorporados al SUCIVE (Anexo 6).

5.2  Transferencia

Por el presente la |DS cede ytransfiere al fideicomiso, sin recurso, libre de chligaciones
y gravamenes, los derechos que por Créditos Departamentales presentes y futuros
tiene contra los Agentes de Recaudacion y contra el Fideicomiso SUCIVE, asi como los
derechos de créditoc presentes y futuros por tributos departamentales,
independientemente de quienes sean en el futuro los Agentes Recaudadores o al
fiduciario administrador del SUCIVE, por hasta las sumas necesarlas para el repago de
los titulos de deuda a emitirse y el cumplimiento de las demas obligaciones
emergentes del Fideicomisa.

Las retenciones con motive de la presente cesldn, se realizardn en las condiciones,
plazos y montos expresados en el cuadro siguiente, mas los importes necesarios para
cubrir el pago de gastos, comisiones e impuestos no contemplados en la cesion inicial
gue exija la administracidn y gestidn del presente fideicomiso:




2017 EMNERQO y 5.800.000 £.B00.000

2018 - 2031 FEBRERD 35,005,000 S48.000.000
TOTAL 552.800.000

La retencidn operara en los meses de enero y febrero de cada afio hasta alcanzar el
monta anual cedido,

A efectos de la conversién de los Pes0s uruguayos se tomara la cotizacién de Iz Unidad
Indexada del Gltimo dia del mes anterior a |a fecha de pago de los Titulos de Deuda. En
caso gue los fondos recaudades en los meses de enero y febrero por el Fideicomisa
SUCIVE y los Agentes Recaudadores no sean suficientes para transferir las sumas
indicadas precedentemente, se continuars reteniendo en los meses subsiguientes
hasta alcanzar dichas sumas.

En 2l caso que por mandato hormativo, otra imposicidn, causa de fuerza mayor o
cualquier otra causa reasuma la DS |os Derechos de Cobro de Créditos
Lepartamentales se entienden dasde va cedidos a este Fideicomiso los créditos cantra
los agentes recaudadores que contrate para la percepcion de los mismos - establecidos
en clausula 2.8,

La Intendencia Departamental de Salto se desprende en este acto de todos sus
derechos sobre los Créditos Departamentales cedidos, ¥ coloca a la Fiduciaria en su
mismo lugar, grado y prelacian, garantizando [a existencia y legitimidad de los Créditos
Departamentales, asi como el cumplimiento v solvencia de los cantratos de los
Agentes Recaudadores y del Fideicomiso SUCIVE, en las condiciones gue surgen del
Presente contrato y de la documentacion relacionada,

La finalidad de la transferencia al patrimonie fiduclario de los referidos derechas ae
que los mismos sirvan como cobertura del pago de los titulos de deuda v dal
certificado de participacién residual emitidas por Repuablica AFISA asi como de toda
otra prestacion referida en el presente contrato.

5.3 Percepcion del flujo de fondos:

Repliblica AFISA en su carcter de fiduciaria del Fideicomiso SUCIVE se da por
notificada de [a cesidn que efectia la IDS & favor del presente Fideicomiso, de sus
créditos contra el Fideicomiso SUCIVE, volcando el flujo neto de cobranza en las
Cuentas de Recaudacion. La fiduciaria, en su caso, instruira a cualquier agente
recaudador, que en el futuro pudiere recaudar los Ingresos Vehiculares de Salto, a
volcar el referido flujo neto en las Cuentas de Recaudacidn,

Republica AFISA en su cardcter de Fiduciaria del fideicomiso gue se constituye,
notificara a los Agentes Recaudadores de |a cesion efectuada 2 favor de este
Fideicomiso, a efectns de gue estos vuelquen los flujos netos de cobranza en lag
Cuentas de Recaudacion (Anexo 8),
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La Fiduciaria, en su caso, instruird a cualquier agente recaudadar, que en e futurg
pudiera recaudar los Créditos Departamentales de Salto, a volcar el referido flujo neto
en las Cuentas de Recaudacion,

En ninglin caso los Agentes Recaudadores ni el Fideicomiso SUCIVE estardn obligados a
realizar pago alguno a la Fiduciaria si no dispusiera de fondos recaudados por cuenta
de [a IDS.

Los fondos gue reciba la Fiduciariz de las Agentes Recaudadores y del Fideicomiso
SUCIVE serdn irrevecablemente aplicados por ellz a la amortizacién y cancelacién de
los titulos representativos de deuda emitidos. De existir un remanente a la finalizacian
del Fideicomiso se le entregara al titular del Certificado de Participacion Residual.

Los Agentes Recaudadores vy el Fideicomisa SUCIVE brindarén al presente Fidelcomiso
toda la informacion relativa a la cobranza de los Ingresos de |a jurisdiccian de la
Intendencia Departamental de Salto, ¥ esta autoriza expresamente 3 |os Agentes
Recaudadares y a Repiiblica AFISA, como fiduciaria dal Fidelcomiso SUCIVE, a brindar
la informacién referida cuando la misma sea requerida.

SEXTA: Tradicidn de los Créditos Departamentales.

6.1  La IDS hace tradicion de los Créditas Departamentales cedidos a favor de |a
Fiduciaria v garantiza la existencia y legitimidad de esos derechos, asi como el
cumplimiento y |a solvencia de las Agentes de Recaudacion y del Fideicomiso SUCIVE
en las condiciones que surgen del presente y de la documentacidn relacionada,
quedando la Fiduclaria facultada para hacer uso de los derechos cedidos a su vista ¥
paclencia, adquiriéndolos con la finalidad de integrar el patrimonio fideicomitido, que
quedard afectado al respaldo de los titulos de deuda a emitir.-

6.2 Queda convenide que |z transferencia o cesion de los créditos fideicomitidos
opera por la mera inclusidn de los mismos en sl presente contrato (articulo 33 literal
B de la Ley 16.774 de 27 de setiembre de 1996, en |a redaccién dada por el articule 1
de la Ley 17.202 de 24 de setiembre de 1999).- En cuanto a la eficacia de |a tradicién
respecto de los deudores cedidos y demais terceros, serd de aplicacion en o
pertinente los articulos 33 y 34 de |a Ley 16.774 en la radaccidn dada por lz Ley
17.202, conforme la remisidn que a estas normas efectds el articulo 30 de Iz Ley
17.703 .-

E?S\La presente transferencia de créditos con fines de conformacion de un
fideicomiso financiero, incluye:

a) Los términos bajo los cuales la IDS transfiere a favor de la Fiduciaria los Créditas
Departarnentales, v se establecen las responsabilidades y obligaciones de dar, hacer o
no hacer que le corresponde a cada uno de ellos.-

b} Las candiciones generales aplicables a la emisién de valores mobiliarios a ser
emitidos por la Fiduciaria con el respaldo del patrimonio fidefcomitido,

t) Los demds aspectos relativos al presente proceso de securitizacion de activos que
de acuerdo con lo establecido en las leyes 18,627, 16.774, 17.202 y 17.703 en lo
pertinente, deben ser precisados en el presente contrato.-




SEPTIMIA: Alcance de |a transferencia.

7.1 La transferencia de derechos que constituye objeto del presente fideicomiso
implica que la ID5 cede al Fidelcomiso la totalidad de los derechos derivados de la
misma, Incluyendo la transmisidn a favor del Fideicomiso de los intereses, privilegios,
costas y costos judiciales y demds derechos accesorios, asi como las garantias que
respaldan y refuerzan los créditos transferidos.-

7.2 Comao censecuencia de la transferencia operada, el Fideicomiso asume al
dominio sobre los activos de referencia con plenas potestades, incluidas las de
administracion, uso, gestidn, cobranza judicial vy extrajudicial, disposicidn y
reivindicacidn segun los términos establecidos en el presente contrato.-

OCTAVO Declaracidn de la Fideicomitente sobre los activos transferidos.

g1 La Fideicomitente declara respecto de los Bienes Fideicomitidos que, con la
unica excepcién que se dird en la clausula 8.2, no existen sobre ellos ninguna
obligacion, carga, gravamen o vicio que limite o restrinja su ejercicio, no hablendo side
cedidos o prometidos en cesion a terceros o afectados por la Fideicomitente como
pgarantia del pago de otras ohbligaciones a favor de terceros. Asimismo la
Fideicemitente declara vy garantiza que tiene facultades para otorgar el presente
contrate y transferir créditos v que ha cumplida con todos los requisitos normativos
necesarios para proceder a esta operativa,

B.2  las cesiones preexjstentes que se cancelardn con el producido de la emisidn de
este Fideicomiso, se detallan a continuacidn:

a) La cesion de los derechos de crédito que percibe de los Agentes Recaudadores y

de Fideicomisa SUCIVE por un importe de hasta U 147.000,000 realizadas a favor
de FIDEICOMISOC FINAMCIERD SALTC WL

b} La cesién de los derechos de crédito que percibe del Fideicomisa SUCIVE par un
importe de hasta Ul 91.300.000 realizada a faver de FIDEICOMISO FINANCIERC:
SALTO ARAPEY.

A modo de exposicldn los saldos pendientes de pago a la fecha en su contravalor en
Ul {cifras aproximadas):

Finafidad del produddo de la_Emisién de Oferta Piblics Montoen LSO Mants en Monto cn U
L Pre=cancelacién de ftulcs de deuda de oferts privada con BROU,
. Fideicomise Salta Vi 2E525.108
b. Fidedcomise Saito Arapey &0,221.137
2. Cancelacidn de linea o cradito con BAOL, }6.387.495
3. Cencefocidn de Pasivos con Proveedoras.
a, Proviecdores con detdas mayores 3 § 500.000 204,003,287 58512 342
b. Provesdores con deudas menores & § 500,000 33.982.298 B.T46823
4 Transfencia a Fideicomiso de Adminlstraclen par compra
demaguinariz v flata. BOEES3D GE470.839
Taotal 315.853.736 |

= todas fos monios expresodos e el presen fe cuodi doe astimativas,
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NOVENA: Cuentas de recaudacién.-

Se abrird en el Banco de la Republica Origntal del Uruguay, a nombre del Fidelcomisa,
una o mas cuentas corrientes, en las cuales se depositaran |os ingresos derivados
directa o indirectamente de |3 cobranza del flujo de fondos. Fn lac mismas, los
Agentes Recaudadores, el Fideicomiso SUCIVE Y en su caso, elflos agentes
recaudadores futuros deberan depositar la totalidad de los flujos de ingresos
derivados de |a cobranza de tributos en el marco de los contratas carrespandientes,

DECIMA: Valores a ser emitidas,

10.1  Con el respaldo del patrimonio fideicomitido, I Fiduciaria realizara la emisisn
de titulos de deuda de oferta publica en las términos y condiciones establecidos en el
presente contrato, por lo cual, los Titulos de Deuda serdn escriturales Y seran emitidos
a favor de los Titulares mediante e Documento de Emizién.

10.2  Los Importes que reciba la Fiduciaria de los Agentes Recaudadores y de
Fideicomise SUCIVE, correspondiente al Flujo de Fondos emergente de los Créditos
Departamentales cedidos serdn destinados a pagar los montos adeudados por los
Titulos de Deuda.

10.3  El pago de los Titulos de Deuda ser3 realizado en Pesos al valor de la Ul de cada
fecha de pago.

10-4  Los Titulos de Deuda serdn emitidos Y colocadas mediante el mecanismo de
oferta publica, debiendo la Fiduciaria realizar todos los trimites correspondientes para
su inscripcicn en el Registro de Valores del BCL y en el Registro de Emisores y Valores
de BEVSA y/o BYM, camo asi también |a inscripcidn del Contrato ante el RNAP.

10.5 La Fiduciaria emitird asimismo a favor de la IDS un certificado de participacidn
por el 100% del remanente del patrimonio al momento de la extincion del fideicomisa,

DECIMA PRIMERA: Condiciones Generales de la emisidn de valores,
111  De acuerdo a los fines dal Fideicomiso, |a Fiduciaria efectuard la emision de

hasta Ul 330.000.000 de Titulas representativos de Deuda con las siguientes
cardcteristicas.

Denominacian: FIDEICOMISO FINANCIERD SALTD DAYMAN
Titules de Deuda: Titulos representativos de deuda eseriturales.
Maneda: Pesos uruguayos expresados en Unidades

Indexadas (U1}

Monto Total de |a Emisién: Hasta U1 330.000.000 de Valor Nominal
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Interes:

Flazo:

Plazo de gracia:

Fago de Intereses:

Amortizacién y pago de Intereses:

Activo Fideicomitida:

Valuacion de los Bienes
Fideicomitidos

Fecha de Emisidn:

7% lineal anual en Unidades Indexadas desde |z
fecha de emisidn v hasta |la cancelacidn total de
los Titulos de Deuda calculado sobre saldos, base
de un afio de 360 dias v meses de 30 dias.

Hasta 15 afios desde la fecha de emisidn del Titule
de Deuda, siendo el wvencimienta final el
05/03/2031.

Hasta el 05 de marzo de 2018 para el pago de
capital.

Los intereses de los Titulos de Deuda serin
pagaderos en cada mes de Marzo de cads afo
posterior a su fecha de emision.

Una vez terminade el Periode de Gracia, se
comenzardn a realizar las  amortizaciones
conjuntamente con los pagos de intereses. Lo
pagos seran anuales, en 14 cuotas iguales v
consecutivas de Ul 37.733.830, comprendiendo las
mismas, capital e intereses, siendo el prime-
vencimiento el 05 de marzo de 2018,

En case de que slguna de las fechas de pago
resulte en dia inhabil, cada pago se debera realizar
€l primer Dia Habil siguiente, aplicindaose I
cotizacldn de la Ul al dia de pago.

Flujo de Fondos provenientes de los créditos que
la Fideicomitente tiene derecho a recibir del
Fideicomise SUCIWE vy de los Agente:;
Recaudadores de cobranza descentralizada, que sc
transfieren al presente Fidecomiso, por hasta las
sumas establecidas en la cldusula 5.2.

Los Creditos que conforman el active dal
Fidelcomiso asi como los pasivos del mismo so
valuardn seglin normas contables adecuadas en el
Uruguay, en particular las normas emitidas por el
Banco Central del Uruguay.

La Fiduciaria procederd a emitir el Titulo de Deuda
en U, hasta Ul 330.000.000 una vez inscripta la
emision en el Registro de Valores del BCU, en el
Registro de Emisores y Valores de BEVSA, y I
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inscripcion del Contrato en el Registro Nacional de
Actos Personales de| MEC.

Fecha de Pago: El diz 5 de marzo cada afio hasta la cancelacidn
total de los titulos de deuda.

La falta de pago a su vencimiento de cualguier
cuota de capital y/o intereses devengard desde el
dia siguiente de la Fecha de Pago de que se trate,
intereses moratorios 3 una tasa de 9,75%
caleulados sobre los saldos de capital e intereses
pendientes de pagn.

Tipo de licitacidn: A determinar en el Prospecto Informative.
Cotizacion; BEWSA
Oferta piblica: El Fideicomiso y los Titulos de Deuda 2 emitirse

seran inscriptos en el Registro de Valores deal BCL.

suseripcion e integracidn: Segan las Reglas del Sistema de licitaciones de
BEVSA. Las ofertas podran ser formuladas en
BEVSA, en los plazos v en las condiclones
establecidas en el Prospecto Infarmativo.
La integracidn del monto adjudicade, debers
realizarse de conformidad a lo establecido en el
Prospecto Informative. '

DECIMO SEGUNDA: Pago a los Titulares de los Titulos de Deuda.

12.1  la Fiduciaria recibird en la Cuenta de Recaudacion los depésitos pravenientes
de los Agentes de Recaudacidn y del Fideicomiso SUCIVE,

‘\\\13.2 La Fiduciaria se obliga a conservar dichos fondos en depdsito a la vista en dicha

Cuenta, previo descuento de los gastos que correspondan de acuerdo a este Contrato,

12.3 De Ias sumas que reciba el patrimonio del Fideicomiso por Ia percepcion del
Flujo de Fondos, la Fiduciaria en primer término retendrd v en su caso pagara las
comisiones, costos y demas gastos que se encuentran previstos en el Contrato, luega
amortizard los Titulos de Deuda emitidos. Dichos costos no afectan los importes que
cada Titular tiene derecho a recibir por los Titulos de Deuda.

12.4  Los pagos de los Titulos de Deuda se realfzarin por la Fiduciaria a través de
transferencia electrénica  la cuenta indicada por el Titular a tales efectos al momenta
de anatarse en el Registro.

13



127 9 La Fiduciarla, una vez realizados los pages anteriormente sefialados, y si
existiera un saldo remanente en cada oportunidad de page, luego de efectuar las
reservas gue en cada caso pueda aplicar sobre los fondos segun las précticas
prudenciales que la Fiduciaria determine, procederd a liberar los fondos remanentes a
favor de 1a IDS, en la cuenta gue ésta indigue, en un plazo maximo de 10 dias habiles,

DECIMO TERCERA: Entidad Registrante.

13.1 BEVSA actuard como Entidad Registrante de la emisidn de los Titulos de Deuda,
de acuerdo a los términos y condiciones que se indican en este Contrato y en el
Documento de Emisidn de Titules de Deuda.

13.2 La Entidad Registrante serd la encargada de llevar el Registro en el que se
anotaran el nimero de orden y tipo de cada Titulo de Deuda, los pagos realizados pot
los mismos que corresponden a cada Titular, v los datos identificatorios del Titular
También se inscribirdn en el Registro todos los negocios juridicos que se realicen con
los Titulos de Deuda, y cualquier otra mencion que derive de sus respectiva:
situaciones juridicas, asi como sus modificaciones.

13.3 Lz Entidad Registrante podra llevar el Registro por medios fisicos o electrdnicos.
Asl mismo gueda expresamente autorizada a proporcionar a la Entidad Representante
de titulares, |la némina de Titularas con sus nembras y domicilios registrados, a los
solos efectos de que ésta pueda convacar a los Titulares para que expresen su decisidn
sobre el tema que se trate.

13.4 Los Titulares podran obtener constancia de dicha Registro presentandose er
dependencias de la Entidad Registrante y solicitando la emisién de la misma mediante
la impresion de la consulta de posicion de su cuenta Titulos. La emisidn de estz
constancla no importara inmovilizacion de la cuenta. En caso que el Titular requiera Iz
emisicn de un certificado de legitimacién en los términos previstos en el articulo 60 y
siguientes de la Recopilacién de Normas de Mercado de Valores — Libro Il, podré
solicitarlo a la Entidad Registrante. Cualquier modificacion en la titularidad de los
Titulos de Deuda, asi coma cualquier constitucién o transmision de derachos reales y/c
gravamenes sobre los mismos, debera ser notificada 3 la Entidad Registrante por su
Titular registrado, a los efectos de que realice la transferencia contable
correspondiente. Los nuevos inversionistas o titulares de derechos reales deberan
registrarse previamente en la Entidad Reglstrante. Todos los adguirentes o titulares de
derechos reales sobre los Titulos de Deuda deberdn presentarse ante la Entidad
Registrante y suscribir |2 documentacldn que ésta le requiera a tales efectos.

13.5 Latransmision de Titulos de Deuda asi como la constitucian de derechos reales
sobre los mismos, serdn oponibles frente a terceros recién desde el momento en qus
se haya practicado por parte de la Entidad Registrante, la inscripcion de dicha
transferencia o constitucion de derechos reales.

13.6 El dia en gue la Fiduciaria pague a los Titulares |a totalidad de lo adeudado
{capital mas intereses), comunicard esta circunstanciz a la Entidad Registrante v la

14



NOTARIAL D AETLEAR
diy T
e S
s
3

{7H B
.r“lldnﬁ"x

" Fh N° 147300 A

ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELLA VILAR - 13641/4

Entidad Registrante procedera a darles de baja del respective Registro en las cuentas
de los Titulares de los Titulos de Deuda. Mientras ello no suceda la Entidad Registrante
mantendra las anotaciones en cuenta,

13.7 Encaso de duda sobre |a titularidad de los derechos sobre los Titulos de Ceuda,
@ en cualguier caso gue asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra
requerir |a opinién de un asesor letrado independiente, o una sentencia declarativa de
la Justicia, a fin de asegurar la regularidad de su conducta como encargado del
Registro, lo cual sera suficiente respaldo de la decisidn aue pueda adoptar la Entidad
Registrante a los efectos de dejar a salvo su responsabilidad, salvo dolo o culpa grava,

13.8 La Entidad Registrante no serd responsable de [os gastos generados por tales
consultas o procedimientos judiciales, salvo que exista responsabilidad de la Entidad
Registrante por el manejo del Registro. Fuera de los casos de responsabilidad de |3
Entidad Registrante, dichos gastos serén de cargo del Titular de los Titulos de Deuda, @
del patrimonio del Fideicomiso, seglin corrasponda.

13.9 Lla Entidad Registrante podra negarse — sin incurrir en responsabilidad - a
registrar a cualquler suscriptor como Titular s considerase que el mismo no fuera
aceptable para |a Entidad Registrante en funcién de normas de prevencion de lavado
de activos y de conecimiento del cliente.

DECIMO CUARTA: Entidad Representante

BEVSA actuara como Entidad Representante de los Titulares de Titulos de Deuda,

DECIMO QUINTA: Obligaciones de la Fidudiaria.

15.1 - Para el cumplimiento de los fines del Fideicomisa la
siguientes actividades:

Fiduciaria realizara las

(a) Administrar el patrimonio del Fideicomiso conforme a las disposiciones del

presente Contrato y la normativa vigente.

{b) Emitir los Titulos de Deuda de acuerdo con los términos y condiciones
Nablecidus en este Contrato, en el Documente de Emisién de Tftulos de Deuda y en el
\ A ‘Qspecto.

\3 {c) Oforgar los poderes generales o especiales gue se requieran para la consecucidn
de los fines o para la defensa del patrimonio del Fideicomiso.

|
” ie) Mantener un inventario v una contabilidad separada de los bienes, derechos v

14 obligacianes que integran el patrimonio del Fideicomiso. En caso que sea fiduciaria en
o varios negocios de fideicomiso, debera llevar contabilidad separada de cada uno de
E
* ellos.

ifi Abstenerse de gravar los Bienes Fideicomitidos, Excepto gravamenes
involuntarios o forzosos que resulten por aplicacion de disposiciones |egales,
reglamentarias o judiciales u otras que deba acatar.

(&) Abstenerse de tomar préstamos o celebrar operaciones financieras o cualguier
atra operacion por las cuales pueda resultar deudor con cargo a los Bienes
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Fideicomitides, salvo en el caso que de acuerdo al mecanismo previsto de obtencign
de los fondos, na s obtuvieran la totalidad de los mismos.

(h) Guardar reserva respecto de las operaciones, actos, contratos, documentos e
informacidn relacionada con el presente Contrata.

(1) Realizar los pagos correspondientes por concepto de capital e intereses, a los
tenedores de los Titulos de Deuda,

(i Una vez cancelados los Titulos de Deuda y demdas obligaciones derivadas de
este Contrato, deberd transferir los bienes del patrimenio fiduciario remanentes, de
existir, al titular del Certificado de Participacion residual.

15.2 - En particular respecta de la administracign del precio de |la colocacian de los

titulos de deuda deberd abservar las sipuientes directivas:

[a} La fiduciaria recibira el precio correspendiente a la enajenacion de los titulas de
deuda emitidos por medio del presente fideicomisa y los acreditard en cuentas
bancarias a la vista.

(b) Cen dichos fondes, previa deduccidn de los gastos correspondientes comprendidos
en la cldusula 27, procedera a;

i Realizar la cancelacion total de los Titulos de Deuda emitidos bajo el
FIDEICOMISO FINANCIERO SALTO i ¥ el FIDEICOMISO FINANCIERC SALTO
ARAPEY, incluyendo los gastos que existieren por estos fideicomisos.

ii. Realizar el pago del saldo de la linea de crédito de Ia Intendencia de Salto ante
el BROW,

iii.  Proceder a la cancelacion de los Pasivos establecidos en el Anexo 3, previa
instruccion de pago de |a IDS. Los pagos deberdn realizarse directamente 3 los
Acreedaores.,

iwv.  Realizar la transferencia del Importe indicado en el Anexo 4 3 |a cuenta del
fideicomiso de administracién que indique |a Fidelcomitente, con la finalidad de
adquisiciones de las maquinarias y vehiculos previstas en este contrato,

v.  Constituir el Fendo de Reserva para Gastos Iniclales por Ul 500.000.

vi.  Mantener en el patrimonio del fideicomiso el remanente de fondas obtenidos
de la colecacion una vez cumplidos los numerales i) a v), los cuales se
destinaran a constituir una reserva para la Intendencia de Salto, que se utilizara
segun instruccianes impartidas por la misma.

Los pagos y transferencias referidas, con excepcion del numeral iii}), se efectivizarin
dentro de los 5 dias hahiles posteriores a |z recepcion de la instruccion
correspondiente,

Los pagos y transferencias referidas en el numeral i), se efectivizaran dentro de los
15 dias habiles posteriores a s recepridn de la instruccion correspondiente,

{c) En ningun casc |a Fiduciaria estars obligada a pagos a terceros, ni transferencias, si
no existen fondos afectados a tal fin.
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(d) En caso de existir sobreprecio de la Emision de los Titulos de Deuda, el mismo se
destinaran a constituir una reserva para la Intendencia de Salto, que se utilizars seglin
instrucciones impartidas por Iz misma.

{e} La Fiduciaria, en tanto no sea necesario mantener liquidez para hacer frente a los
pagos previstos, podrd hacer inversiones temporarias, para ello, invertira &l precio
obtenido de la colocacion de los titulgs de deuda, exclusivamente en valores publicos
emitidos por el Estada Uruguayo v/o depdsitos a plaza fijo en bancos oficiales, de
forma de maximizar su rendimiento. Dichas operaciones seran notificadas
opartunamente 3 la IDS,

Con la finalidad de no perder los beneficios de estas colocaciones, la IDS podri
adelantar fondos para hacer frente a las Pagos previstos de acuerdo con el presente
contrato, procediendo la Fiduciaria a reembolsar a la IDS dichos adelantos al
vencimiento de la colocacidn correspondiente.

DECIMO SEXTA: Plazo del Fideicomiso.

16.1  El Fideicomiso se mantendra vigente y vilido hasta el momenta en que se
cancelen en forma total los Titulos de Deuda emitides por la Fiduciaria v se cancalen
todas |las demas obligaciones derivadas de este Contrato.

16.2  Sin perjuicia de lo anterior, el Fideicomiso podrs extinguirse en forma previa,
por la imposihilidad absoluta del cumplimiento de los fines para el cual fue constituida.
Una vez ocurrida la extincién del Fideicomiso, |a Fiduciaria procedera a la liquidacion
del Fideicomiso, elabaranda un balance final de liquidacion a tales efectos,

DECIMO SEPTIMA: Facultades de |a Fiduciaria.

172.1 La Fiduciaria tendr3 respecto de los Bienes Fideicomitidos |as mas amplias
facultades para el cumplimiento de los fines dal Fideicomiso, debienda realizar sus
funciones de acuerda a3 Io establecido en este Contrato. los actos vy contratos
celebrades por la Fiduciaria en infraccién 3 lo establecido en este Contrato, serdn
Inoponibles a la Fideicomitente y a los Titulares,

— 7.2 L3 Fiduciaria debers actuar en todo momento con Ia prudencia y diligencia de
I,_.;D un boen hombre de negocios que actua sobre |a base de |2 confianza depositada en &l
tomando las decisiones que, a su juicio, sean aconsejables a los fines dal Fideicomiso,

Las decisiones tomadas por la Fiduciaria en estas aspectos serdn de su exclusivo juicio
¥ no le generaran responsabilidad, salve dolo o culpa grave,

\Jr 17.3 En casos gue correspondiera contrataciones de servicios, obras o suministros que

i realizare la Fiduciaria para el fideicomiso, se solicitars a los proveedores que daclaren

! respetar pautas de conductas étlcas v profesionales que resuiten compatibles con los

principios del codigo de ética de |a fiduciaria, en particular los de Integridad, Probidad,
/ Imparcialidad, Respeto, Confianza v Honradesz.
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17.4 la Fiduciaria gueda habiliteda a proveer al Fideicomiso servicios para las
actuaciones notariales necesarias para los contratos y demds actos del misma,
percibiendo la contraprestacion correspondiente, la que serd facturada al Fideicomiso.

DECIMO OCTAVA: Prohibiciones de |a Fidudiaria.
La Fiduciaria no podra en ningdn caso:

(a) Liberarse de su obligacion de rendir cuentas de acuerdo a los términos incluidos
en aste Contrato.

(b} Liberarse de responsabilidad por actos culposcs graves o dolosos realizados por
el o por sus dependientes.

(c) Afianzar, avalar o garantizar de algln modo a La Fidelcomitents o a las Titulares
el resultado del Fideicomiso o las operaciones, actos v contratos gue realice con los
Bienes Fideicomitidos,

(d) Reslizar operaciones, actos o contratos con los Bienes Fideicomitidos, en
beneficio propio, de sus directores o personal superior, o de las personas juridicas
donde estos tengan una posicion de control o direccion.

() Realizar cualguier otro acto o negocio juridico con los Bienes Fideicomitidos
respecto del cual tenga un interés propio, salvo autorizacién expresa de la Mayor(a
Absoluta de Titulares,

DECIMO NOVENA: Responsabilidad de la Fiduciaria.

19.1 Republica AFISA, en su calidad de Fiduciaria del presente Fidelcomiso, sz
limitard a cumplir con los procedimientos descritas en este Contrato ¥ No seri
responsable por el incumplimiento de sus obligaciones por caso fortuito o fuerzs
mayar.

19.2 La Fiduciaria solo sera responsable de los actos que realice en cumplimiento d=
los fines del Fidelcomiso, con el patrimonio del mismo v hasta el monto que ést2
alcance. La Fiduciaria no responde por las obligaciones asumidas en nombre del
Fideicomiso frente a los Titulares y otros terceros, sin perjuicio de lo establecido en Ia
cldusula 17 (Facultades de la Fiduciaria).

18.3  la Fiduciaria no sera responsable de actos o hechos de terceros que impidan o
dificulten el cumplimiento del presente Contrato, en caso de surgir algdn conflicts
ariginado por autoridad competente o un tercero.

VIGESIMA: Cese de la Fiduclaria.
20.1 La Fiduciaria cesara en el ejercicio de su cargo en los siguientes casos:
{a) Por la pérdida de alguna de las condiciones exigidas para el sjercicio de sus
funciones.

{b} Por disolucién, quiebra, concurso o liguidacién judicial de la Fiduciaria.
{¢) Porlacancelacion de la inscripcidn en el registro dispuesta por el BCU.
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(d} Por renuncia de acuerdo a los términos de a clausula 21 de este Contrate,

(e} Por su sustitucién de acuerdo a los térmings de laclausula 22 de este Contrato.

{f} Por remocién judicial, en caso de incumplimiento de las obligaciones impuestas
por la ley o por el presente Contrato.

20.2 Al cesar en su carge la Fiduciaria elaborard un balance del patrimonio del
Fideicomiso que comprenda desde el dltimo informe que hubiere rendide, hasta |3
fecha en que se haga efectiva la remocion o renuncia.

20.2 La Fiduciaria sustituta ser3 designado por parte de la Mayaria Absoluta de
Titulares dentro de los plazos indicados en las clausulas siguientes para los casos de
renuncia o sustitucion, o dentro de un plazo de 60 {sesenta) dias para al resto de lps
Casos.

Al designarse un sucesor de las funciones fiduclarias, la nueva fiduciaria quedara
investida de todas las facultades, derechos, poderes vy obligaciones de |3 Fiduciaria
anterior, tomando posesidn de los bienes que integran el patrimonio fideicomitido.

VIGESIMO PRIMERA: Renuncia de I Fiduciaria.

21.1 la Fiduciaria padra renunciar a sus funciones que surgen del presente Contrato
en los siguientes supuestos:

(a) Ante el incumplimiento de la IDS con alguna de sus obligaclones derivadas del
presente Contrato,

(b) Ante |a impaosicién de cualquier nuevo tribute o carga que grave a la Fiduciaria
yfo las ganancias generadas por el mismo, v gue a criterio de la Fiduciaria torne
incanveniente su continuacian,

fel Ante la sancidn de leyes, decretos, reglamentos u otra normativa que a criterio
de la Fiduciaria torne imposible o mas gravosa la continuacidn del mismo en tal
caracter.

21.2  En todos los casos, |a renuncia tendra efecto después de la transferencia del

: patrimonio objeto del Fideicomiso a la fiduciaria sustituto, La Fiduciaria no sera
,gfiunsable por la no aceptacidn de la calidad de agente fiduciario por parte de un

tercero,

21.3 A efectos de hacer efectiva su renuncia, la Fiduciaria debera convocar a una
Asamblea de Titulares con al menos 50 (sesenta) dias de anticipacién a la fecha en que
s& proponga celebrar la misma, a efectos de poner en conocimiento de los Titulares su
renuncia.

21.4. Dentro del plazo de 60 (sesenta) dias de celebrada la referida Asamblea de
Titulares, los Titulares deberan designar por Mayoria Absoluta de Titulares un
fiduciario sucesor y comunicar a la Fiduciaria dicha designacidn, mediante
camunicacién escrita que incluird el nombre y domicilio del fiduciario sucesor. Dentra
de los 30 (treinta) dias siguientes a la recepcidn de la notificacion de la designacion del
fiduciario sucesor, la Fiduciaria debers otorgar y entregar todas las notificaciones,
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instrucciones y demds documentas vinculados al presente Contrato con el fin de
transferir al fiduciario sucesor el patfimonio del Fideicomiso.

21.5 En caso que la Asamblea no resolviera el nombramiento del sustituto fiduciario.
el fiduciario renunciante convocara a una nueva Asamblea con un plazo de al menos
B0 dias, a efectos de poner los bienes a disposicion de la Asamblea, para que resuelva
si ella continta con la administracion de las mismaos, si designa un fiduciario sustituto o
si resuelve la liguidacian del fideicomiso.

En caso que la Asamblea no se expidiera a estos respectos se extinguird el fideicomiso,
procediendo el fiduciario renunciante a liquidar el patrimonio del fideicomiso.

VIGESIMA SEGUNDA: Sustitucién de la Fiduciaria.

22.1 En caso que la Fiduciaria incumpla con cualquiera de sus obligaciones derivadas
de este Contrato, del Documento de Emisién de los Titulos de Deuda o del Prospecto,
los Titulares gue representen la Mayorla Absoluta de Titulares podran disponer la
sustitucion de |a Fiduciaria por otro fiduciario gue se encuentre autorizado para actua-
como tal, en este tipo de fideicomisos en |a Repiblica Oriental del Uruguay.

22.2  En tal caso, la Fiduciaria deberd ceder todos sus derechos y obligaciones bajo
este Contrato al nuevo fiduciario nombrado por la Mayarfa Absoluta de Titulares.

22.3 Lla Mayoria Absoluta de Titulares deberd notificar a la Fiduciaria con una
antelacién de al menos 45 (cuarenta y cinco) dias, la designacidn de un fiduciario
sustituto por la Mayoria Absoluta de Titulares, comunicando su nombre y domicilio.
Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la recepcidn de la notificacién de |
designacion del fiduciario sucesor, la Fiduciaria debera otorgar y entregar todas las
notificaciones, instrucciones y demas documentos vinculados al presente Contrato con
el fin de transferir al fiduciario sucesor el patrimonio del Fideicomiso. Los gastos v
honoraries que se generen por dicha sustitucién seran de cargo del patrimonio del
fidelcomiso, y en caso de insuficiente del mismo o falta de iliquidez serén de cargo de
la Fideicomitente.

22.4  El nuevo Fiduciario yfo la Mayoria Abseluta de Titulares comunicardn a la ID5
dicha sustitucidn y los datos de la nueva entidad que asumira la calidad de fiduciario
del presente Fideicomiso.

VIGESIMA TERCERA: Actuacidn de Titulares. Asambleas y resoluciones de Titulares.
Competencias,

23.1 Forma de actuacidn de los Titulares.

(a) Actuacién en Asamblea: Cualquier solicitud, requerimiento, autorizacidr,
instruccion, noticia, consentimiento, decisian v otra accidn establecida en el Cantratn
de Fideicomiso o en el Contrato de Entidad Representante o en los Titulos de Deuds
como carrespondiendo a los Titulares o a determinadas mayaorias de Titulares serd
adoptada en Asamblea de Titulares.
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(B) Momina de Titulares: La Entidad Registrante queda expresamente autorizada a
proporcionar a la Entidad Representante una némina de los nombres v domicilios
registrados de los Titulares, a los solos efectos de que la Entidad Representante pueda
convocar a los Titulares parz que expresen su decisidn sobre el tema gue se trate,
quedando la Entidad Representante comprendida en el deber de guardar secreto
establecida en el articulo 54 de [3 Ley N® 18.627 de 2 de diciembre de 2000, Al adquirir
los Titulos de Deuda, los Titulares reconocen ¥ aceptan expresamente que la Entidad
Registrante estard autorizada 2 otorgar dicha informacion con el aleance estabiecidg
£n este pérrafo.

23.2  Asambleas de Titulares,

{a) Solicitud de Convecatoria: En cualquier momento la Fiduciaria, la Entidad
Representante o Titulares que representen al menos el 20% (veinte por ciento) del
total del capital adeudado bajo los Tiulos de Deuda, podrdn convocar, a través de |3
Entidad Representante, una Asamblea de Titulares. La Entidad Representante la
convocard dentro del plazo de 60 {sesenta) dias de recibida la solicitud.

(b) Fecha y lugar de las Asambleas: Las Asambleas tendran lugar en la ciudad de
Montevideo en el lugar que la Entidad Representante determine ¥, €n cuanto a su
constitucién v funcionamiento para adoptar resofuciones, se aplicaran las
disposiciones sobre asambleas de accionistas establecidas en la ley N2 16.060 (arts,
345, 346, 347), en todo Ig que no se oponga a lo dispuesta en este Contrato o en el
Doeumento de Emisidn o en el Prospecto.

(c) Dia de cierre de registro. La Entidad Representante podra establecer un dia de
cierre de registro de los Titulares; a fin de determinar |a identidad de los mismos.

(d) Formalidades de |a convocatoria: La Entidad Representante podra apartarse de
los requisitos formales de tonvacatoria antes sefialados y adoptar los criterios, normas
y decisiones que a su exclusivo criterio sean razonables y en el mejor interés de Jos
Titulares en su conjunto y aungue pudiere no serlos para uno o varios Titulares an
particular.

23.3 Desarrolla de las Asambleas.
{a) Asistencia: Todos los titulares tienen derecho de asistencia a las Asambleas. Las
; Unicas personas que estaran facultadas para asistir a las Asambleas serén los Titulares
registrados, los representantes de |3 Fiduciaria, la Entidad Registrante, las Bolsas de
/-Wres en las gue los Titulos de Deuda coticen, el BCU y los asesores o terceros gue la
i

Entidad Representante razonablemente ¥ @ su exclusivo criterlo acepte fua asistan.

"‘-‘ﬁ. {b) Fresidencia de la Asamblea: Las Asambieas seran presididas por la Entidad

\J ! Representante o por un Titular o por cualquier tercero que |a Entidad Representante
o~ designe,

Ik—"j {c) Procedimiento para el desarrollo de |a Asamblea: La Entidad Representante

: tendra plenas y amplias facultades para resolver en forma fnapelable cualquier duda o

controversia que se plantee respecto al procedimiento para llevar a caba |a Asamblea,
pudiendo reglamentar su funcionamiento en cualquier momento, incluse durante el
desarrollo de la Asamblea, v sin gue tal reglamentacion, decisidn o interpretacicn sea
un precedente para otras situaciones en |a misma Asamblea ni para Asambleas futuras,
conservando la Entidad Representante en todas los casos las mas ampllas facultades
de decision inapelables. La Entidad Representante podra disponer, entre otros




aspectos, que una votacion sea secreta.

(d) Quérum de asistencia: El quérum de asistencia requerido para que la Asamblea
sesione vilidamente serd de Titulares gue representen un porcentaje del capital
adeudado al diz de la Asamblea o al dia de cierre de registro, si lo hubiere, que sea
igual o mayor al porcentaje del capital adeudado gue corresponda a las mayorias que
se requieran para adoptar las decisiones que s& proponen.

(e Mayoria Absoluta de Titulares: Toda resolucién de Titulares se adoptara por el
voto conforme de al menos dos Titulares cuyos Titulos de Deuda representen en
conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por ciente) del capital adeudado
al momento de ia decisién.

if) Derecho a voto: Tendran derecho a voto aquellos Titulares presentes en [
Asamblea gue estén debidamente registrados comao titulares de Titulos de Deuds
segin el registro llevado por la Entidad Registrante. Cada Titulo de Deuda dari
derecho a un voto. La Entidad Representante podra exigirle a la Fiduciaria gue declare
por escrito y bajo su responsabilidad si ha adquiride, directa o indirectamente, Titulos
de Deuda o si estd en conocimiento de que lo hayan hecho sus accionistas, o
controladas (segin lo definen los articulos 48 v 49 de |a ley N2 16,060 y el articulo 127
de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del BCU) ¥ gue indigque su
monto.

Se deja expresa constancia que el accionista de la Fiduciaria, Repihblica AFAP v
empresas vinculadas, pueden tener participacién en las Asambleas por los Titulos de
Deudz de las que sean titulares con voz y voto,

lg) Obligatoriedad de las resoluciones de las Asambleas: Toda decisién adoptads
en una Asamblea de Titulares regularmente celebrada por el voto de Titulares que
representen el capital requerido para dicha decisidn, serd obligatoria para todos loy
Titulares, adn para los ausentes o disidentes,

23.4 Competencia de las Asambleas.

La Asamblea tendrd competencia para adoptar resolucion sobre cualguier asunte
contenido en el orden dal dia.

La Asamblea de Titulares, por una Mayoria Especial de Titulares, esto es, por el voto
conforme de al menos dos Titulares, cuyos Titulos de Deuds representen en conjunto
un valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento) del capital adeudade a Iz
fecha de que se trate, podra resolver:

(a) Maodificar las condiciones de emisidn de los Titulos de Deuda, (nicamente er
ctuanto al otorgamiento de quitas o esperas para el pago; reduccldn o quita de capital
intereses o cualguier otro mento adeudade por les Titulos de Deuda; cambio en [z
moneda de pago o recepcién de pagos anticipados.

{b) Consagrar la forma de enajenacidn de los bienes del patrimonio fiduciario.

{c Designar a la persona que tendrd a su cargo la enajenacidn del patrimonic
como unidad de los bienes que lo conforman.

{d) La extincion del Fideicomiso en caso de insuficiencia patrimonial de
Fideicomiso.

(e La sustitucion de la Entidad Representante.
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23.5 la Mayoria Absoluta de Titulares podrd resolver la caducidad anticipada de
tedos los plazos bajo los Titulos de Deuda, volviéndose exigibles todos los importes
vencidos y no vencldos bajo los mismaos, en caso de que ne ingresaran al Fideicomiso
fondos que permitan atender las amartizaciones de los Titulos de Deuda, v comao
consecuencia de elle se incumpla con el pago de los Titulos de Deuda por un plazo
superior a los 120 (ciento veinte) dias corridos de |3 fecha en la cual debis ser realizado
dicho pago,

23.6 Restricciones.

Las Asambleas no podran adoptar una resolucidn o actuar de forma tal, que la
resolucién adoptada o la actuacién se opaonga, contradiga o incumpla lo pactado en al
presente Contrato, en el Documento de Emisién de Titulos de Deuda, en el Prospecto o
en los demds contratos relacionados con el presente Fideicomiso. La Fiduciaria podra
{pera no estard obligado a ello) dejar constanicia de su opinion respecta de si una
resalucidn o accién se opone, cantradice o viala lo alli pactado,

VIGESIMA CUARTA: Otras obligaciones de Ia Fideicomitente.
La Fideicomitente se ohliga a:

24.1 Mientras se mantenga vigente la cesién de los Créditos de la IDS a favor del
Fidefcomiso, la 105 se obliga a cumplir en tiempo v forma, can todas las obligaciones
que |a Constitucién Nacional, las leyes y su reglamentacisn ponen a su cargo.

24.2  Sin perjuicio de las demas obligaciones que asumen en virtud de la ley v de
este contrato, la Fideicomitente se compromete a suscribir los documentos privados y
publicas que fuesen necesarigs para |a transferencia de los Créditos Departamentales.

243 Durante el plazo de vigencia del presente fideicomiso y hasta la completa
ejecution de las obligaciones que deban ser cumplidas con cargo al patrimonia
fideicomitido, renuncia a modificar lgs contratos con los Agentes Recaudadores y el
Fideicomisa SUCIVE, y se obliga mantener gl cumeplimiento de sus ohligaciones para
con los mismos, salvo consentimiento previg, expreso y escrito de la Fiduciaria y de la
Asamblea de Titulares,

-24.4  Para el caso de contrataciones de nuevos agentes recaudadores, |z DS se

obliga a introducir en sus cantratos las mismas estipulaciones que las contenidas en
los contratos actuales, y deberd comunicar estas contrataciones en forma previa a la
Fiduciaria.

24,5  Realizar todos los actos necesarios a efectos de preservar los flujos de fondos
al Fideicomisa, v a evitar el ejercicio de cualquier potestad o el dictado de cualquier
acto que pudiera afectar, directa o indirectamente dichos flujos.

24.6  Informar por escrito a la Calificadora de Riesgo y al Fiduciario respecto de las
nuevos préstamos o financiamientos a los que accediers a cualquier titulo (m utuos,
descuento de crédites, fideicomises, etc.) dentro de los diez dias habiles subslguientes
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a 5u obtencldn o constitucidn. En caso de que |a Fiduciaria tome conocimianto de
incumplimiento de la presente obligacién y que la calificacion resultante a partir de
considerar esa nueva Informacién financiera no correspondiere a grado inversor, I
Fiduciaria convocara a la Asamblea de Titulares de Titulos de Deuda, Iz que podri
maodificar las condiciones de la emision de los Valores.

VIGESIMA QUINTA: Declaracién de la |DS.
La 105 declara y garantiza que:

(a) Tiene competencias y facultades suficientes para suscribir el presente Contrato.
(kB) Las personas que firman en representacion de la IDS, son competentes para
suscribir los mismos y obligar a la IDS de acuerdo a los términas y condiciones de dicho
documento.

{c) Ha cumplido con todos los requisitos normativos necesarios para |a suscripeidn
del presente Contrato.

id) Todas las obligaciones asumidas por la IDS por la firma del Contrato, son
villdas, eficaces y plenamente ejecutables seguin sus proplos términos.

(&) No existe ninguna limitacion ni restriccidn legal, reglamentaria, ni de ningtn
otro tipo para el otorgamiento del Contrato, y el otorgamiento de éste no viola ni
resulta en un incumplimiento bajo ninguna narma de derecho vigente, o bajo cualquier
obligacidn o restriccidon que afecte a la IDS o cualguiera de sus créditos o ingresos
cedidos bajo el presente Contrato.

(f) Ha informado y se obliga a informar en 2l futuro 2 la Fiduciaria en forma veraz,
suficiente y oportuna, sobre toda circunstancia relevante para los fines del presente
Fidelcomisa.

VIGESIMA SEXTA: Informacién y rendicién de cuentas a los Titulares.

26.1  La Fiduciaria enviard a la Calificadora de Riesgos v a la Entidad Representante,
para que ésta a su vez reenvie a los Titulares dentro de las siguientes 48 horas habiles
de recibidos, la siguiente informacién:

{a) Anualmente, copia de los Estados Contables del Fideicomiso al 30 de junio, con
informe de revisidn limitada, en archivo magnético,

(b) Anuzlmente, copia de los Estados Contables del Fideicomiso al 31 de diciembre
con Informe de auditorfa, en archivo magnético.

2b.2 Cada informe enviado se considerard una Rendicion de cuentas ¥ SE
considerara aceptado si no fuera observado por escrito por el Titular en forms
fehaciente dentro de los 30 (treinta) dias corridas sisuientes a la fecha de notificacian
realizada por |a Entidad Representante.

La Entided Representante podré solicitar en cualquier momento, v sin costo alguno @

su respecto, |a ampliacidn de los datos o informacion complementaria respecto a Ia
Rendicion de cuentas remitida por |3 Fiduclaria.
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En caso de.que un Titular no reciba los Estados contables al 30 de junio dentro de los
primeros 90 (noventa) dias corridos siguientes al cierre del semestre, v los Estados
contables al 31 de diciembre dentro de los primeros 150 (ciento cincuenta) dias
sigt}ientes al cierre del ejercicio, podra requerir una copia de los mismas en el
domicilio de la Fiduciaria. En este caso, los 30 (treinta) dias corridas para efectuar
observaciones se contardn desde |a fecha de su entrega por parte de la Fiduciaria.

Cuando los informes indicados anteriormente se realicen a |a ID5, incluiran una via
para ésta y otra a efectos de su remision a la Junta Departamental,

26.3 Luego de la aprobacidn exprasa o tacita, la Fiduciaria fuedard libre de toda
respansabilidad en relacion a la rendicién de cuentas, frente a los Titulares y otros

_ terceras, sin perjuicio de lo establacido en la cldusula 17 (Facultades de la Fiduciaria),

26.4 [ndependientemente del informe anual referido, cualquier Titular podrd, con 10
(diez} Dias Habiles de preaviso, requerir por escrito informacién sobre el patrimonio
del Fideicomise v cualquier otra informacién con la que cuente |a Fiduciaria v que
razonablemente pueda interesar al Titular, En estos casos de solicitud de informes
adicionales podrdn ser aplicables a3 los Titulares que asl lo requieran, Cargos por
emision de informes extraordinarios segln establezca la Fiduciaria,

26.5 Cualquier informacion, fuera de |3 pactada, que |a Fiduciaria proporcione a
cualquier Titular, atn en forma regular, no importa obligacién para la Fiduciaria de
continuar proporcionandola,

VIGESIMA SEPTIMA: Gastos, tributos Y otros costos del Fideicomisa.

27.1 Seran de cargo y costo exclusive del patrimonio del Fidelcomisa los siguientes
conceptos:

(a) Los costos de conservacion, cobro, enajenacitn, o liguidacion de los bienes
fideicamitidos, asi como los que demande la distribucion de |os flujos de fondaos.

(b} Los honorarios por consultorias, auditorias, asesoramiento legal, actuacianes

notariales, y demas costos Que se requieran para la instrumentacian, celebracicn,
otorgamiento, administracidn, modificacidn ¥ liquidacion en todes los actas relativas
al fideicomisa.-

{c} Cualquier impuesto, tasa o contribucién que grave al Fideicomise, los Créditos
Departamentales a recibir dal Flujo de Fandos, o laos Pagos que la Fiduclaria efectiie a
los Titulares.

(d) cualquier impaosicién, gravamen o deduccidén que se imponga legal, judicial o
reglamentariamente sobre el Fideicomiso:

(e) la remuneracion de la Fiduciaria establecida en la cldusula 28 de este Contrato;

(f} la remuneracién de los servicios de la empresa calificadora de riesgo. En caso que al
fideicomitente haya adelantado la remuneracign correspondiente a la calificacion
inicial se procederd a su reintegre.
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(g} la remuneracion de los servicios de la firma auditora que realice la auditoria de los
astados contables del Fideicomiso, la cual sera seleccionada por la Fiduciaria;

th) los gastos y comisiones necesarios para mantener el registro y cotizacion de los
Titulos de Deuda en BEVSA y/o BYM, !

{i) Los gastos de convocatoria y realizacion de |as Asambleas de Beneficlarios.-

(j} Cualquier futuro gasto o costo en que deba incurrir la Fiduciaria luego de |a Fecha
de Emisign, para cumplir exigenclas legales o reglamentarias aplicables al Fidelcomisn
o los Titulos de Deuda, asi como cualguier pasto o costo en que deba incurrir |3
Fiduciaria para cumplir con los fines del Fideicomiso v para celebrar las Asambleas de
Titulares. La Fiduciaria deberd informar a la Fideicomitente sobre diches gastos.

(k} Todas las demas obligaciones de contenido econdmico contraidas por la Fiduciarla
gue resulten indispensables para el fiel cumplimiento del mandato fiduciario.

27.2 Mo serdn de cargo del Fideicomiso aguellos gastos que se encuentran cubiertos
por la remuneracién que recibe la Fiduciaria de acuerdo a este Contrato, ni aquellos
gastos o costos que se hayan generado por responsabilidad de la Fiduciaria.

27.3  La Fiduciaria no estard obligada a adelantar dichos tributos, gastos o costos en
caso que los mismos no puedan ser cubiertos con fondos correspondientes al
patrimonio del Fideicomiso.

27.4 En caso que l|a Fiduciaria no pueda retener los importes sedalados
antericrmente de los pagos que reciba por los Créditos Departamentales, cualguiera
sea la razon, dichas sumas podran ser adelantadas por los Titulares, quienes tendrdn
derecha a ser reembolsados por el Fideicomiso, descontando los importes
correspondientes del flujo de fondos una vez que se reanuden los pagos.

VIGESIMA DCTAVA: Retribucion de la Fiduciaria.

28.1 En compensacion por los servicios de emision, direccién y administracién del
Fideicomiso gue la Fiduciaria se obliga 3 prestar por el presente Contrato, la Fiduciaria
percibira |a siguiente retribucidn;

(@} Honorarios de estructuracion legal y financiera: Ul 600.000 por Gnica vez,

(b} Honorarios por Inscripcidn en BCU y emisién plblica: Ul 100.000 por tnica vez.

(c) Comision por gestion y administracion: Ul 50.000 mensuales, liquidables 3

partir de la emisién de los valores.

Dichas comisiones son netas de todos los impuestos vigentes y/o futures que les
correspondan {impuesto al valar agregado, stc.).

28.2 Se deja constancia que los costos de fa auditoria externa del Fideicomiso y de la
Calificacion de Riesgo de |os Titulos de Deuda no seran de cargo de la Fiduciaria.

28.3 A todas las comisiones deben agregdrsele los impuestos que correspondan [IVA4,

etc.}, los que también serdn de carge del Fideicomiso. Dicha retribucién serd de cargs
del patrimonio del Fideicomiso y sera descontada del mismo por |a Fiduciaria.
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28.4 Loz impuestos presentes o futuros gue graven dichos pagos, seran con cargo al
patrimonio de| Fideicomisao,

VIGESIMA NOVENA: Indemnidad.

28.1 La |05 se hard responsable, dejanda a salvo 3 la Fiduciaria &N Cas0 gue se presente
alguna reclamacidn, procedimiento o demanda en contra de Ia Fiduciaria, en virtud de
la celebracién de este Contrato o por cualquiera de los actos que lleven z cabo en los
términos de este Fideicomisa, excepto en los casos de dolo o culpa grave de |z
Fiduciaria, sin perjuicio de lo dispuesto en la cldusula 17 (Facultades de Ia Fiduciaria).

28.2 1a IDS se obliga a reembolsar a la Fiduciaria cualquier gasto o erogacion de
cualquier naturaleza (Incluyendo honorarics ¥ Bastos legales) en que incurran o
cualguier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacién, juicio,
procedimiento o demanda entablada en |a Replblica Oriental del Uruguay o en el
extranjero, en contra de la Fiduciaria, en relacién con cualquiera de los actos que se
lleve a cabo en los términos de este Fideicomiso, excepto por dolo o culpa grave de la
Fiduciaria.

28.3 la Fiduciaria se obliga a dar diligentemente aviso por escrito {mediante
publicaciones o cuzlquier otro medio fehaciente que la Fiduciaria determine) a la IDS
respecto de cualquier demanda o requerimiento judicial que estuviera relacionada can
el presente Fideicomiso y/o el patrimonio del Fideicomiso, de forma de gue [a IDS
pueda deducir dtilmente sus defensas ante |a respectiva demanda o requerimiento
judicial.

TRIGESIMA: Destino de los bienes al finalizar el Fideicomiso.
30.1 Producida la extincion y liquidacién del Fideicomiso, la Fiduciaria estard obligado
a entregar los Bienes Fideicomitidos remanentes, de exlstir, al tenedor del Certificado

de Participacién residual.

30.2 En caso de insuficiencia del patrimonio del Fideicomiso para dar cumplimiento a

las obiigaciones del Fideicomiso, o en el caso de otras contingencias que pudieren
- MEdﬂr dicho cumplimiente, la Fiduciaria citard a los Titulares 3 través de la Entidad
[

L) Qsﬁentante a los efectos de que, reunidos en Asamblea de Titulares, resuelvan
\j, sobréta forma de administracién y liquidacién del patrimonio.
F En cualquier caso la liquidacién del Fideicomiso se realizars en forma privada de
r acuerda a lo estahlecido por la Ley.
14
|
“J!' TRIGESIMO PRIMERA: Mora automética.
1
. La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Contrato
se producira de pleno derecho sin necesidad de Interpelacidn judicial o extrajudicial de
clase alguna.
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TRIGESIMA SEGUNDA: Jurisdiccién y ley aplicable.

El prasente Contrato se rige por, y esta sujeto a las leyes de |a Repliblica Oriental del
Uruguay.

Todas las diferencias, desavenencias y/o controversias que se produzean entre las
partes, derivadas de éste contrato, serdn resueltas definitivamente mediante arbitraje.
observindose, tanto para la designacidn de los rbitros coma para el procedimiente
arbitral, las disposiciones contenidas en el Reglamento de Arbitraje del Centra de
Conciliacion y Arbitraje, Corte de Arbitraje Internacional para el MERCOSUR, de Iz
Bolsa de Comercio del Uruguay. El nimero de #rbitras serd de uno, la sede dei
arbitraje sera Montevideo, y el procedimiento se desarrollard en idioma espafial.

TRIGESIMA TERCERA: Interpretacién del contenide del contrata.

Las partes reconocen gue los titulos gue encabezan las cliusulas del contrato son
meramente enunciativos y no serdn tomados en cuenta para la interpretacidn de su
contenido, Todas las referencias en el contrato a una cldusula o numeral, hacen
referencia a la cldusula o numeral correspondiente del contrato. Las referenciac en el
contrato a una clausula incluyen todos las numerales dentro de dicha clausula vy las
referencias a un numeral Incluyen todos los parrafos dentro de éste -

TRIGESIMA CUARTA: Comunicaciones.

34.1 Las comunicaciones entre las partes se consideraran debidamente efectuadas
cuando las mismas sean enviadas por escrito por cualquier medic fehaciente, Las
partes constituyen domicilio en los declarados como suyos en |3 comparecencia; |z
constitucion de los domicilios electrdnicos v de nimeros de fax serd pportunamente
comunicada.

Las comunicaciones con los beneficlarios tendrdn ese mismo regimen, constituyéndose
los domicilios mediante comunicacion fehaciente,

Las comunicaciones se consideraran efectivas: a} en la fecha de entrega si se cumple
personalmente, b) en la fecha de recibo de retorna si se hacen par telegrams
colacionado, c) en |a fecha de confirmacion de recepcion de fax, v d) en la fecha de
confirmacion de lectura o de confirmacion de recibido si es por correo electronico.

34.2 Llas instrucciones deberdn ser comunicadas por escrito: a) entregadas
personalmente o b) escaneadas o fotografiadas adjuntas a un correc electrénico con
firma digital emitida por una empresa habilitada.

La fiduciaria se dara por notificada de las instrucciones a partir del dia habil siguiente 3
suU recepcion.

34.3 Las partes notificaran oportunamente la ndmina de las personas habilitadas a fin
de efectuar las comunicaciones e impartir las instrucciones que correspondieren en el
marco de este fidelcomiso; la designacidn de dichas personas deberd respetar en tode
caso las disposiciones especiales que existan al respecto en el presente contrato.
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TRIGESIMA QUINTA: Registro del Fideicomisg,

El presente Contrato serd inscripto de acuerdo a lo establecido por el articule 17 de I3
Ley 17.703 y articulo 2 de su Decrete Reglamentaria, en el Registro de Actos
Personales, Seccidn Universalidades,

TRIGESIMA SEXTA: Certificacign de firmas.

Las partes solicitan al Escribana Lourdes Campanella la certificacién notarial de Ias
firmas puestas al pie del presente Contrato, asi como |a protocolizacién dal misrmia.
Las partes firman al pie del presente en sefial de conformidad un gjemplar en el lugary

fecha indicados en rammparecencia.ﬁ,est&ﬂm?_ No valm, Interlinesdo: 5

Vele, r K
Por Intendenﬂa Depant?r[ema] de Salto: o R
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EALTQ, SETIEMBRE 28 DE 2044.- RESCLUTION N° 195
FIDEIZOM : 5U STITUCH

SEn. A0oe3RTe

Saltg, 26 de setiembre de 2014

YEST(: Las resultancias del Exp, N* 2015-20406 cararulads “IDS. RTE. PROY.
DCTO. SOLICITANDO AUTORIZACION DE JUNTA DEPARTAMENTAL”

RESULTANDO: T) Que por Resalucion de fecha 11 de junio de 2013 se solicite 2 la
Junta Departamental la venia correspandiente conforme al artienls 301 ine. 2 de Iz
Constimeién de la Repiiblica, a los efectos de gue la Intendencia de Salte pueda
oblener hastz U1 330.900.000 (Unidades Indezadas trescientes treinea millones)
pagaderas hasta en 15 afios contados a partic de cada contratagion,

IT) Que con fecha 11 de junio de 2015 la Junia Departamental de Salio por Decrels
N G819/1 5, promulgado el 12 de funio de 2013 por el Intendante da Ralto, se mnorird
& la Intendencia de Salto conlorme a lo establecido en el ardeulo 301 incizo 2 de Ia
Congtitucion de la Repibica, a fin de obtener hasts U 330.000.000 {Unidades
Indexadas trescientos treinta millones).

1) Que el 16 de junio de 2015 se constituyo el primer insTuments. & 19 (e
setiembre de 2015 ¢l sepundo instrumento, de acuerdo 2 lo autorizade por I& Junta

Departamental,

IV) Que en el articulo 3 del Decreto N° 681915 se esteblece que lns sipuientss
instrumentos, serdn tezlizados a partir del 10 de julio de 2015, sicndo necesaria
constituic un tercer fidelcomiso financiero que st denominerd * Fideicomise
Navmin”,

ATENTO alo expueste, de acuerdo a las normas citades, v conforme 3 lo previsia en
¢l ariculo 273 numeral 10 de la Constitzcion de la Repiblica, v en uso de sus
fzcultades legales, EL INTENDENTE DE SALTO

RESUELVE

1%) Constinair con venda de la Junta Departamental, un fidvicomiso financiers con la
finalidad de ohtener fondos porun monto de hasta U.1 330,000,000 (Unidades
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Indexadas trescientos treinta millones) a través de la emision de titulos de deuda de
oferta piblica por un monto de I}asm U.T 330,000,000 (Unidades Indexadas
frescientos treinta millones), y cediendo flujos de cobranzas de SUCIVE y de las
redes de cobranza descentralizadas por les ingresos no vehiculares en la cantidad

suficiente para su repago y gesto de fideicomiso vn un plazo de quinee afios.

2') Insértese en el Libro de Resoluciones, comuniquese a Repablica AFISA
(Repiblica Administradors de Fondos de Tnversibn Sociedad Ancnimaz) wme nolz lg
Direccicn Creneral de Hacienda y Administracion , ¢l Servicio de Escribanis del
Depanamento de Gestidn Administrativa, librese oficio al Tribunal de Coentas d= ia

N

Republica, cumplida archivese, | / A;\J e lf T e

o A

Lo

1 &
W D/ ANDRES LIMA PROSERP
| 3 ' £
i (7O \é : Intendente

Lic. FABLIAN BOCCHIA RASTELLINO

Sccretario General

CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con &l original de! misma tenor gue he tenido a la vists,
cor g cual he cotejado este testmonio, La presente actuacion ne devenga hanorarios por ser
la cerificante Escribana de la Intendencia de Salio en mérito a lo dispuesto por &l articulo 29

del Arancel Oficial de la Asociacion de Eseribancs del Uruguay. EN FE DE ELLO, a solicitud

del Intendente de Salto Doctor Andrés Lima ¥ para su presentacion ante |3 oficing plblica que

comesponda, expide el presente que signo, firma y sello en la Ciudad de Salto el discinueve de

ceiubre de dos mil dieciséis,

ESCRIBANA
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T
DIEPARTAMENTAL
L
SALTC

=_i:":-.n de 2095 caremulzas Lges
1 Saltg para obisns:
s 0 'I'E'l..,i:' 105 g sUmiiare 'a:ur=- S s "'E.- SEOBNIS bt R T -
i QoG a Lagaran p lazg maximo de .‘_'\- BAOS

total de L 2300

RESULTANDC: N Gus. & WWiorse del  Degaraments
-"—'-\.f..l"l"ll-f"ISE'E sion quﬂ sg adiunia en & asunto relsoionado. reahis on U
siugcion financiers,

i} Que la necesiced de conisr oon hemramisnias |
aalen Jdeniro del manco iega: g o5 elasins-gue oledan g2 UhiZpcas o i
SHlimen NesssaTing -

T

iy Que a 1al fin == debsn n
poninenies v A4S 2fosrg 8 ello, conforma 2 195 grécsdimisniod ¥
V) Que previgrnente & jamisma S2 tuar

15171 00EATRL.  ouesE Aty

Siriimantar

CONSIDERANDC, Qo 2l interdems tde Sake, confonhe o las o
Lalvaant by Alas mentlonadas. fa femitide 8 & Junta Cepamamenmtz| 7

LA S COnSICeratnn

LA JUNTA DEFARTAMENTAL DE 34LY0

DECRETA;

Articulo 1%.- Awtorizar coniorme a lo previsto por ¢ articiio 301 de !
Ceonatitucion de fa Repdbiica a la Intendanciz Departament2l dz2 Sz2ite parz o
pueda realizar fodas lzs operacionss pertinentes a fin de sbiener nasts
330,000,000 (unfdades indexadas trasclantos treinta millones) pagaderas =i hgsie
15 anos, contados & partic de cada contratacidn, ¥ con una gracia para capitai a
conveniren ¢ada insfrumento; pudiendo para elle suscribir hasta of 30 de junic de
2020 fes contratos da mutuo o préstamos, el uso wo renovacionss de lingas dz
aredito v la suscripsion de une o varios contratgs de fideicomisc de oferia publlca
Wio privads; seg{.r resuliz maEs conveniante a fulcio de [z Intendencia pudisnde
cancelar con los Tondos obienidos pagedercs a large plaze los que == oblengan ¢
coro plaze, sin afectar e monte total de 12 operacién cuys anuencis gs sa.u:ltu.

[Aorobado: 30 votos en 3l

=]
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U
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LR P METEE Bl N R bl B Eonie 1 SR = L Te M T e P ML B R = TR TS AR et S HEER LT

32




JUINTA
DEPARTAMEMNTAL
L2
SALTO

L. N2 181972045 -

Articulo 2°.- El primer instrumento serd un fdeicamisa zon desting exclusiva
al pageo de seeldes de funcionarios devengados &n los messas de mayo ¥ los gue se
davengaren en junic, jullo y agosto de 2015, incluidas retencionas, chllgacianas
previsionates, aguinzldos. Asimismo se Fagaran los salarios vacacionalos INpagos
¥ primas por escolaridad impagas junto a los sueldos de junig,

Se destinsra tambisn al pago de obligaciones impagas con a! Bzhco de 12
Repubhca Oriental del Uruguay driginadas por los Creditos Sociales otorgados 3
las funcionarios municipales por dicha insttucidn,

La partida para cancelar los susldos de Mayo DO Sera superior 5 544,520,000
IC2508 Uruguayos sesenta v cuatro millencs quinisntos veinte mil) y para cancelar
zguinaldo no sera superior a $ 26.000.000 (pesos uruguayes veintiseis millones),

Los pagos a efectuarse a funcicnarios ¥ demas obligaciones se reqiizaran por
parte del fiduciario directamente a las heéneficiarios de acuerde a las instrucciones
cportunamente recibidas desde |3 Intendencia Departamental ae Salto,

La Intendencia Cepartamental de Salto remitica una raadicion e cucnias &z
Junta Departamental de Salto dentro de los treinta dias de realizados los BaGUs.

{Aprobada: 30 votos en 30)

Articulo 3%- E! zequnde instrumento ¥ los siguientes, autarizades por aste
decreto, saran realizados a partir del 10 de julioc de 2015,
{Aprobade: 30 votos on 30;

Articulo 4°- Los fiujos de fondos afectados a 25108 fideicomizcs seran iz
recaudacion de tributos v tasas de I3 Intendencia y las fransferencias originadas
por ia aplicacion del art. 214 iteral C, de la Constiucisn de la Repiblica y zus
Partidas Complementarias en sse orden,

(Aprabado; 30 vatos 20 300

Articule 5°- Se autoriza contratar a Fepublica AFISA como fiduciara al
amparo da lo establecido en el art 33 fitoral C numeral 1 del TOCAF, dado gus
Republica AFISA =5 una sosisdad ansnima Cuyo capital es cien por ciento estatal,

(Aprobado: 30 vatos enan;

Articulo 8°.- La Intendencia Departamentz) podra afectar v teder an garantia
los flujos de fondos comprendideos ¥ provenientes de la cobrangs descantralizada
de tributes v tasas, asimismo podra afectar los flujos de fondos proceds Hes de las
partidas presupuestales canfarme el art. 214 de I3 Constitucion de iz Roplblica
sus partidas complementarias,

(Aprobada: 30 vatos en 30)

Articulo 7°.- La autorizacion que se otorga a través de este dacraio permite la
renavacien de lingas de prastamos de ia Intendencia de Salto 2n el BEinco do (=
Republica Crigntal dei Uruguay, Dichas renovacionas s harin en las regpectivas
fechas de vencimienta,

|Aprabads: 30 votos on 30)

e OB TR T TR 1 e T

Ll Johtl v 455 20 ah - 4T snady endsdibes

33



ENTTA
al 4 A

REF g,

> Fh N° 147310

PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

b

FM_ELLAVJL&RI 13\3}4:1;';[ i -

ESC LG'I:.IRDES} EQEABETPLW PNEHA = |

5}.
L}
JLINTA
i ARTAMENTA
L3E
LY SEE S
[ N% 8.816/2015..
At 8%- Comuniquess, eic,
SALA DE SESIONES “SRAL. JOSE ARTIGAS" DE LA JUNTA DEBART AMEMTAL BN
JALTO, A CMCE DE JUNIO DE DOS MiL QUINGE ..
Mira, Maria de tog_ﬁﬁ_é;ﬁéf, Méteguesr Rossl
"‘"‘ 5_{*-’ ~ Prasidents
Nitra Car}_q’]'l.ﬁ‘f“r-'hz q;ega A
Secretario G&nara{
Salla] 1708 |unin daoiis,
= 20 COMIG pArg  sU aprehacidn o DEnseEl coh 28 voIos en 26 Siel. S4ias
SFERENEEen Sala -
L. r -.l-a;__"? :
e R
iftro. Caﬁ'os I"-"Iar!!hez Nnrmga
Secretario Eanral
“x._‘_‘_

R Bl T

ﬁ/ Dy _ fee e s R AR5 pelsatiome e o e

34




S

- Intendencia de Salto

Salta, 12 de junio da 2015,

CUMPLASE; con cficio comuniguess & Banco de la Replbiica
Cirental del Ureguay, tome nota la Direccidn Gensrzl de Macisnda

v Administracién v cumplido archivese

ey
e

-
e
S L
Dr-MANUEL BARREIRO

g
e
YH #

vy o i Intendentes
'I','J"'..CJ_A{ L'a;.i.g,_u.-Gﬂﬂ =

JOSE LUIS PRESENTADC

Secretario General interine

CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con el original del mismo tenar que he tenido a |a vista,
con el cual he cotejado este festimonio. La presente actuacidn no devenga honcrarios por ser
la certificante Escribanz de la Intendencia de Salto en mérito & Io dispuesto por el arficula 28

del Arancel Oficial de |a Asociacion de Escribancs del Uruguay. EN FE DE ELLO, a solicitud

del Intendente de Salto Doclor Andrés Lima y para su presentacion ante la oficina piblica que

corresponda, expido el presente en Pape! Notarial de Actuscién nimero 146926 vy 146927

Tal: (+508) 4732 G898 | Fax: -BaEPAIBREEA CP- S0.000 Sans, ROU
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= BANCO
{5'_ REPUBLICA R AG DRATRAL

AARCD DE LA REPUELICA DRUEMTAL DEL USUClAY

Maontevideo, 06 de Octubre de 2016.-

Al Sres,
Feptiblica AFTSA

Azunie: Intendencin de Salto rul. 160030700014
Avigtencia Crediticia en ol BROU™

Dle nuestra consideracion:

A solicitud de parte interesada, hacemos constar que la Intendencia de Salto
b, LR00S0TON014 manticoe en el BROTT Asistencia Credificia vigente hasta
Ja suma de § 92:000.000.- (Pesos Unyguayos: noventa y dos millones) segin
Hesolucidn de Directorio del Banco de fecha 05/10/2016.-

Sin oo particilar saludamos a Uds, muy elentamente.

pJ BANCO DE LA REFUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY

rﬁvuM
REAAE o0 Sty
Higed Sa0n S8 Dy s

Edifictn Banca Corpocanva:Calle 25 de Mayo Mo, 505 Moentevides CP, [ L000-Tel

{"‘\@}5%2& fax 1496-1563

S0 R No 147311 U4




lﬁ BANCO
= REPUBLICA

HANTO ZE LA REPUELICA DRIENTAL DEL URLUCLAY

Nembre: FIDEICOMISO FINANGIERD ARAFEY y FIDEICOMISO FINANCIERGO EALTCri
Vil .

ES0 10N DEL 18.5.1

Comuniquese & Il Intendencia de Salte que previc pago de una Comisién por
Cancslacidn Antisipada del 2.5% [doz y medio por cisnto) caloulade sobre el calds de
capital a vencer mas los intereses devangados a Ia facha de eancelacion, se auvtoriza la
cancelacion anlicpada da la dauca torrespandiznte a los titules adquirides operunaments
por el Banco, amildos por el Fideicomize Financiero Arapey v el Fideicomisa
Financiero Salto VI .

; }-'__...._\
[l

il

\ "'_41'&1.»;\

oy FyAt]

'TL'LW“'-“-" |
fozma Sasene Tanal
" aardieizara do

! a3 Crédite
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REF)

ESC. MARIAVIRGINIA GORRITI ISERN - 12724/4

CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE, las representaciones fotostaticas que

anteceden, con los documentos originales y del mismo tenor que he tenido de

manifieste v con las cuales he cotejado la autenticidad de estos testimonios, EN FE
DE ELLO, a solicitud de REPUBLICA AFISA v a los efectos de su presentacion
ante quien corresponda, extiendo el presente que sello, signo ¥ firmo en dos hajas de

Papel Notarial de Actuacion de la Serie Fh ndmero 288415 v 288416, en la ciudad de

Montevideo el diecinueve de octubre de dos mil dieciséis.-

041004™
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B

BTEREENCIA 5

¥ sAiTo

DETALLE PROVEEDORES CON LOS QUE LA INTENDENCIA DE SALTO
MANTIENE ADEUDOS GENERADOS POR ADMINISTRACION ANTERIOR

a T

AR=EEC 3

Saldo Adeudado | Equivalente en
Proveedor | Moneda | Moneda de Origen N
ABITAB | 2.037.615 2.037.615
ADALI TRINDADE MN | 502.473 502.473 |
ADUMAR S.A. (EARRACA COELHO) MN 1.208.845 1.208.845
AGENCIA DE VIAJES HERMANDEZ Mk 875.995 975.998
ALMAR MM 7.305.500 7.305.900
AYALA LTDA. VN 1.462.773 1.462.773 !
BARRACA HIERRO SAN MARTIN S.4 MN T43.707 743.707 |
BISIO HNOS, N 23.393.008 23.358.005
BITAFAL MN 1.628.716 1.629.716 |
BORDONIX S.A. MN 1.079.392 1.079.382
CABLE VISION SALTO MN 2.108.050 2.108.050
CABLEX S.A. MN 747.738 747.738
CARNICERIA CORTE'S MN 862.261 B62.261 |
CENTRO MEDICO M 41.346.260 41,246,260 |
CONSTRUCTORA ORIENTAL S.A. N 2.814.174 2.814.174|
{COTTUR SALTO MN 2.253.273 2.353.278
CUJO JOSE NP - 8.881.785 8.881.785
| DELMITA S.A MN 2.283.685 2.783.685
DIGICARD MN 1.083.936 1.082.536
DGICARD IS0 29.481 838.241
DOS 20 MN 1.331.657 1.334.657
EFICE S.A. Wi 14.072.666 14.072.665
'EMPRESA LAGRECA I MH 1.100.297 1.100.297
ESTACION HIMALAYA | NN 1.066.777 1.06E.777
i FEMPAY LTDA. MN 3.640.150 3.640.150
FERRETERIA AGUINAGALDE M 5.514.132 E.514.132
FERRETERIA LA ESQUINA MN 574.083 574.089 |
| FINNING CAT MN 48.684 48.684
FINNING CAT USG 136.441 3.882.702
GABRIEL DIAZ BAUSERO MN 540.293 540.293 |
GEOCOM VN 718.273 718.273 |
HOSPITAL REGIONAL SALTO N 1.452,.500 1.182.500
IMAGEN PLUS SALTO S.R.L. MN 666.720 666.720
INSECT MN 732.995 732.985
ITAl ~ | UsD 312,911 5.904.508
J.T. - JORGE D. TORIANI SEVERC M| 1.243.160 1.243.150
JT.DELEONYCIA.SA. M | 10404 1.410.404
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JOHNNY TORNILLOS ' MN | 588.590 588,590
| JULIO CESAR LESTIDO S.A, uso 240.143 §.833.749 |
LA CASA DEL ELASTICO MN 5.145.158 5,145.158 |
LENTIREY S.A. AN 1.836.954 1.836.854 |
LIEPSI S.A. WIN 99,538 99.838
LIEP&! 8.A. uUsD 26.868 764.583
LUIS ALFREDD CORA CAMEROTA MN 593,600 993.500
MINERVINE HNOS. NN 580.620 580,620
MNELDOLIR 5.A. MK 8.184,000 B.184.000
NUMEZ TRANSPORTE ¥ TURISMO AN 811.573 B11.573
OFFICE 2000 MN 574.215 974.215
BEAGAND ¥ NOLLA CONSTRUCCIONES LTDA. N 12.857.532 12.857.532
PEIRANDO ALFREDO MN 934.225 934,225
PENSION MN 1.004,000 4.004.000
PERTILCO S.A, MN 59,968 59.968
PERTILCO 5.4, uso 170.047 4,838,027
PIROTTO BERRETTA HNOS. S.R.L. WM 655.200 | 555,200
RECTIFICACIONES BISIO il 1.122.418 1.122.416
REDPAGOS | MM 1.217.067 1.217.067
$.U.E. MN 851.953 B51.953 |
SUC. ALBERTO GONZALEZ DEILIO WIN 1.277.881 1.277.881 |
TALMET S.R.L. WIN 613,734 613.734 |
TELEDATA MK 361.312 361.312
TELEDATA usD 8.410 235.323
TORO TRUCK MM 947,226 247,226
Subtotal para Mayores a § 500.000 204.003.287
Subtotal para Menores a 3 500,000 33.0982.298
Total 237.985.585 |

[ TC de referencla $/USD (Fecha: 26/08/2016): 28,457 |

A eiectos de cumplir con los pagos, 1o 1DS instruird ol fiduciorio indicando =
proveedor, &l monto a pagary la cuenta bancaria donde efectivizor el deposito.

DR.ANDRES LIMA PROSERPIO
Intendente

FABIAN BOCHIA
ey Secretario General
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ANEXO 4

DETALLE MAQUINARIAS Y VEHICULOS A ADQUIRIR POR LA INTENDENCIA DE SALTO
FIDECOMISO DE ADMINISTRACION
Cantidad Magquina o Vehiculo Caracteristicas Ush
Flectrico cara traslado de turistas en
2| Auto comgigjo de Tarmias de Arapay 30050
Sedan con motor nafta 1.600 cc o
3| Auto simifar 45 000
Montacargas para movimiento de [
1| Autoelevadar materiales de ohra | 20.000
AUlbpropaisacs para limpieza de la
Barredora de calles Ciudaa 85.000 |
Bulidozer DS o similar 241.000 |
5 | Camian Gx2 con volcadora 10 m3 391.000
1| Camicn Caon equipo barométrico para 2.000 is 120,000
Con equipo compactador de carga
2| Camidn c/porta contenedores 15 m3 370.000 |
L Camian Can hidrogria con accesorios 95.000
|
1| Camidn Contangys de $u3 ere 2.000 Its. 120.000
2 Camidn Convoltadors t m3 180.000
4 | Camidn Con volcadora & m3 v Retro 260,000
Diesel 2000 cc con equipa car-up o
1| Camicn simiar 120000
o _ |
Diessi £.000 cc o similar con caja
1| Camlidn metdlica v retro tragera B5.000 |
Diesel 4.000 cc o similar con equipo
elevador con canaste para 2 personas 20.000 |
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Diezal 4,500 ce o similsr con tanoue
1| Camian PEF3 Fuans Uz fortenedores de hasura 50.000

1| Camidn Diesel 4000 ¢t o similar con voleadara 50.000

Doble Cabina - Diesal 4.000 cc o similar -
1| Camidn £On caja para cargas 42,000

Doble Cabina - Diessl 4.000 cc 0 similar -

4 [ Camidn con volcadora 208,000
L|Camian Tractor BxZ Diesel 51,500
' Doble cabina 4x2 motar digsal 2.500 o
24 | Camioneta o similar 1.080.000
Dohbile cabirg 4x4 motor diszel 2.500¢ce
2| Camioneta 0 Sirnitar 100.000
1} Camionsta Furgén dissel 2,500 cc o similar 35.000

Minilbus para 12 pasajeros diess| 2.500
1| Camioneta Ce'o simila 35.0(}0_

| Cargador frantzsl sobre rusdas con

2 | Cargador Frontal cuchardn para 2 m3 o similar 255,000 |
Compactador de suels con cilindro i
2 | Compactador | vibratorio 180.000|
|
Con rodilio vibrztars chisg para
1 | Compactador LOMpECiaidn dg susln 50.000
1 | Excavadars Grande sohre neumaticas 160,000
[]

- 1| Excavadora Grande sobra orugas | 178.000
1| Maouinz Minicarazdor multifuncién 20,000
2 | Minicargador con Retro Wiinicargzdor con retro 100.000
4| Mot Automatices 110 cc rI.GDD—I

|
DEFARTAMENTD BE HACIENDA

S Moreascimes e — - - =
Saltal snioon i

Uruguay
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Autoproputsade de 2,5 m3 de carga o l
1| Metoharrmigonara similar 73000
2| Motaniveladors fotoniveladora AF0.000
i Motaniveiadora fiotoniveladora 175,000
8| Motos Con cambio 125cc 24.000
Diesel para transporte urbano de
12 | Omnibus pasaieru_:!s_ | 1.444.000
Diesel 4.000 ¢z para 24 paszjeros o
1| Omnibus sirmilar 100,000
1{Pala Con eucharon con almeja 128.000 |
21 Retroexcavadora [Conipalz 60,000
3| Retroexcavadors Retrosxcavedors con pafa 249,000
1| Redillo Lise Vieratorio Redillo fiso vibratorio tandem articulado | B2:000
1| Samiremaolgue semiremalgue de carga 55.000
Cizsel con rotativa desmalezadora de
4| Tractor 1,5 m de anchio de corte 100.000
3 Tractor Fasteros chicas 25.000
SUB-TOTAL 7.916.500
Resarva para Gastos del Fideicomiso 150.000
TOTAL FIDEICOMISD
ADPMRINISTRACION B.0B6.500

La ID3 podra modificar la lista de maguinarics y vehiculos o adauirr mediante
instruccién enviado al fiduciario del fidsicomiso de adrrinistracion.
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CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con los originales del mismo tenor aue

he tenido a la vista, con el cual he cotejado este testimonio. La presente
actuacion no devenga honorarios por ser la certificante Escribana ds= la
Intendencia de Salto en mérita a In dispuesto por el articulo 29 del Arancsl
Oficial de la Asociacion de Escribanos dal Uruguay. EN FE DE ELLO, a
solicitud del Intendente de Salto Doctor Andrés Lima y para su presantacion
ante la oficina plblica que corresponda, lo expido en once papeles notariales
de actuacién nimeros 148918 al 148920, 146922 al 146923, 145912 al

146918 y 147225 todos de |a serie Fh que signo, firmo sello en la Ciudad de

TOURDES CAMPANELLA ViLA:
ESCRIBANA

s
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FIDEICOMISO FINAN DEL
SIS CO DE COBRO DE INGRES0OS VEHICULARES

En Montevideo, el dia 28 de diciembre de 2011 comparecen:

POR UNA PARTE: La Comisidén de Seguimiento del SUCIVE, creada por el articulo 3 de
In Ley N° 18.860, de 23/12/11, integrada por los Sres. Dr. Walter Zimmer, Prof. Wilson
Ezquerra, Sr. José Luis Falero, Prof. Ana Olivera, Dr. Mame Osorio Lima, Prof. Pedm
Aperteguia v Cr. Enrigue Cabrera, con domicilio en la Avenids 18 de Julio 1360, ciudad de
Montevideo.

Y POR OTRA PARTE: los Sres. Ec. Fernando Calloia Raffo, Cdor. Jorge Perazzo Puppo
v Dn Danilo Vézquez Franco, en nombre v representacién de REPUBLICA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA, (en
adelante “Repiblica Afisa™) con domicilic en Ia calle 25 de Mayo 552 de esta ciudad,
inscripta en el Registro Unico de Contribuyentes de la Direccién General Impositiva con el
mimero 21 487378 0011, cn adelante también llamada “LA FIDUCLARIA™,

Los Gobiemos Departamentales de Artiges, Canelones, Cerro Largo, Colonie, Durazno,
Flores, Florida, Lavalleja, Maldonado, Montevideo, Paysandi, Ric Negro, Rivera, Rocha,
Salto, San José, Sorano, Tacuarembd v Treinta y Tres, (en  adelamle “LOS
FIDEICOMITENTES) podrdn adherir a este contmato suscribiendo el Anexo respectivo de
los que seidentificandela AalaR.

Y DICEN QUE: Las partes convienen en consiituir un fideicomiso, de conformidad cor
les disposicicnes de la Ley N° 18.860 de 23/12/11 y de la Ley N® 17.703 de 27/10/03, qus

ktic:nc por finalidad la administrecidn del fluyjo de recandacién que se dird, el gue =

“denominark FIDEICOMISO FINANCIERO DEL SISTEMA UNICO DE COBRO DE

INGRESOS VEHICULARES (en edelante, “el Fide:idumim”}. el que se regird por las
sigulentes cldusulas:
PRIMERO: (Partes)
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- :.La COMISION DE SEGUIMIENTG del SUCIVE, que es &l rgano creado por el an. 3
de la Ley N° IB.860 de 23/12/11, que en virtud de io dispuesto por dicha norma, tiene entre
s:.s cu;ﬁncridus la designacitn del fiduciario que administre el SUCIVE, asi como emitir
tado tipo de instruccién que éste requiera. '

. LR FIDUCIARIA, que es REPUBLICA AFISA, una sociedad andnima cuyo objeto
exclusivo consiste en la administracién de fondos de inversion de conformidad con la Fey
16.774 de 27 de setiembre de 1996, modificativas ¥ complementaries, ¥ Que se encuentra
expresamente facultada para actuar como fiduciara conforme a las disposiciones de la Ley
V1703 de 27 de octubre de 2003 ¥ sutorizado & operar como tal por &l Banco Central del
Uruguay.-

- Los Gobienos Departamentales de Artigas, Canelones, Cerro Lergo, Colonia, Durazne,
Flores, Florida, Lavalleja, Maldonado, Montevideo, Paysandy, Rio Negro, Rivera, Rocha,
Sulte, San José, Soriane, Tacuerembst ¥ Treintz y Tres, serdn LOS FIDEICOMITENTES ¥
BENEFICIARIOS en tarito adhieran af presente contrato.

SEGUNDO: (Antecedentes)

1. Por el art, 1 de la Ley N* 18.860 de 23112111 se cred el Sistema Unico de Cobro de
Ingresos Vehiculares (SUCIVE), que tendré como finalidad realizar todas las acciones ¥
Eestiones necesarins para e| cobro del impuesto a los vehlculas de transporte {num & del
ariculo 297 de la Constitucidn de la Repiiblica) de Jos wvehiculos dutomotores
empadronados en cualquier Departamento de la Repiiblica, Yos recargos, multas ¥ moras
respectives al mismo asi como Jas multas que pudieran corresponder a los propictarios,
poseedores ¢ conductares de dichos vehiculos. El SUCIVE podrd también efectuar el cobro
de otros precios, tasas, pPegjes 0 similares que comespondz abonar 2 los vehiculos
aulomoloses, previa autorizacién de ta Comision de seguimiento que se cres por dicha Ley,
2. Por el ant. 3 de la referida Ley se cred la Comisidn de Seguimiento del SUCIVE, quien
tiene, entre sus cometidos, la designacién del sgente fidociario profesional autorizado a
Operar como tal por ¢l Banco Centra] del Uruguay, que administrar el SUCTVE.

3. El Congreso de Intendentes, Ja OPpP Y ¢l MEF han designado los miembros de ia
Cém'wiﬁn de Seguimiento dei SUCIVE, que comparecen en el presente contrato,
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4. Por resolucidn de la Comisién de Seguimiento del SUCIVE se designé a Repiiblica Afisa
comg fiduciario administrador del SUCIVE.

5La Comisién de Seguimiento del SUCIVE comparece en ests otorgamiento a los efectos
de la constitucion del Fideicomiso del SUCIVE, posibilitando la adhesién &l mismo por
parte de los Gobiemos Departamentales que manifiestan su voluntad en ese sentids,
medianie la suscripcion de los Anexos individualizados con Jas letras A a la R, q;.lc forman
parte del presente contrato,

6. Los Sres. Intendentes en representacidn de los respectivos Gobiernos Departamentsles,
adhieren al SUCIVE suscribiendo los Anexos respectivos v transfiriendo el Fideicomiso dzi
SUCIVE loz derechos de cobro de los ingresos vehiculares en la forma que establece la Ley
N 18.860 y el presente documento. '

TERCERQ: (Definiciones)

En el presente contrato, los términes que a continuecidn se upr'zs,sn tendrén los siguientes
significados:

Agentes recandadores: Son las entidades que contraten can Republica Afisa & los efectos
de la recaudacién de los tributos de Patente de Rodados y demés créditos fiscales cedido:
de competencia de los Gobiemos Departamentsles que adhieren al presente Sistema, dichn
recaudacion la cfectuardn en locales de cobranza, & través del débito en cuentas u otros
mecanismos de percepcion iddnecs.

Aunexos: son los documentos en que cada Gebiermno Departamentz]l manifiesta su adhesién
al SUCIVE vy efectiviza la Cesidn de créditos por tributes departamentsles; los mismos s2
identifican de la A a la R segii el siguiente detalle: Gobierno Departamental de Artigas,
lstra A, de Cenelones letra B, de Cerro Largo letra C, de Colonia lewa D, de Duramo letr:
E, de Flores letra F, de Florida letra G, de Lavalleja letra H, de Maldonado letra I, de
Montevideo letra J, de Paysandi letra K, de Rio Negro L, de Rivera letra M, de Rocha letm

o N, de Salto letra N, de San José letrs O, de Soriano letra P, de Tacuarembi letra Q ¥ di

“Treinta y Tres letrs R.

e
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Certificady de participacidn: es el tinlo que representa la participacién de cada gobierno
Departamental en el patrimonio fideicomitido, y consigne el derecho de recibir ol
mz:i:lentc de bienes fideicomitidos a |2 extingidn del presentc fideicomise, -

Cesibn de créditos por tributos departementales: es la cesion de aquellos créditos que
los Gobiernos Departamentales tienen derecho a recibir de los contribuyentes, por concepto
de impuesto a los vehiculos de fransporte, los recargos, multas y moras respectivos, asj
como las multas que pudieran corresponder a los propietarios, poseedores, conductores u

olros sujetos pasivos de los vehiculos, asi coma tambisn Precios, tasas, peajes v conceptos |

similares que corresponds abonar a Jos vehiculps sutomotores de acverdo con la
Constitucién de la Repiblica y la legislacién aplicable, en los términos establecidos en |a
Ley N* 18,860 de 23/121] ¥ en ¢| presente contrsto. Su cesidn se efectila a favor de
Repiblica Afisa en cumplimiento de dicha ley ¥ exclusivamente con 2 fin de
administracién, pare que Repiblica Afisa, en su calidad de fiduciaria administradora del

SUCIVE, realice todas las acciones ¥ gestiones necesarias para el cobro de dichos créditos,

ransfiriendo en forma inmediata los ingresos que reciba al Gobierno Departamental
correspondiente, de acuerdo con los términes del artculy 1° de dicha ley y del presonta
contrato,

omigign imi del SUC i - &s la comisién creads por el art. 3 de
la Ley N° 18,860 de 23/12/1]
Contratos de Recaudacidn: son los contraros suseritos con los Agentes Recaudadores, en
virtud de Jos cuales Jos segundos se obligan a efectuar el cobro de tributos objeto ds|
pressnte contrato,

uentas de dacibn: son las diferentes cuentas bancarias abiertas a nombre de
Repiiblica Afiss como fiduciaria del fideicomiso, bajo Iz denominacién de cada uno de los
respectivas Gobiernos Departamentales que adhieren al presente Sistema, en el BANCO
DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY, en las cuales se acreditardn Jos
ingresos derivados de la  cobranza de tributos, y se debitardn los Eastos que fuersn
deducibles, y los pagos en favor de los respectivos Gobiemos Departamentales titulares de
los correspondientes certificados de participacidn,
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Dia de Ia Transferencia; s ¢l dla de la feche, a partir del cual LA FIDUCIARIA adquisre
todos los derechos fiduciaros inherentes a los crdditos fiscales fideicomitides, con la
e?cchmsi-ra funcidn de administracién conforme lo establecido en Ley N° 18.860 de 23/12/11
¥ el presente contrato.

Dia Habil: todo dia laborable en la Repiblica Orental de! Uruguay, excluvendo los dias
sibados, domingos y feriados reconocidos por el Estado, v los demés dias en que por
cuzlquier circunstenciz (huelgas, paros, etcfters) no opere el sistema financiero.
Fidei tentes y Beneficisrina: son los Gobiernos Departamentales, que transfieren al
FIDEICOMISO FINANCIERO DEL SISTEMA UNICO DE COBRO DE [NGRES(S
VEHICULARES los derechos de cobro emergentes del tributo de patente de rodudos de
vehicules automotores, asi como los recﬁ:gos_. multas y moras respectivos, que pudieran
corresponder a los propietarios, poseedores o conductores de dichos vehiculos, asf como
también precios, tasas, peajes y demds conceptos similares que comesponds abonar a los
vehiculos automotores existentas a su favor en virtud de [o dispuesto por la Constitucidn de
la Reniblica y la legislacién aplicable, en las condiciones establecidas en e presenie
contrato, recibiendo certificados representativos d= su participacién en el patrimorio
fideicomitido. :

Fidueiario: es Reptiblica Afisa,

Retenciones: son las sumsas que la Fiduciata reserva de la cobranza de los Gobiemos
Departamentales a los efectos del cumplimiento de las obligaciones esumidas por ellog
relativas a Jas afectaciones de los créditos v/o flujos de cobros objeto del SUCIVE.
SUCIVE: Es ¢l Sistema Unico de Cobro de Ingresos Vehiculares ereado por el art. 1° de Ia
Ley WN* 1£.860 de 23/12/1 1.

Yalores: son los certificados de participacidn.

"~CUARTO: (Objeto)

En virtud de lo dispuesto por el art. 2° de la Ley N° 18.860 de 23/12/11 y de las
estipulsciones del presente  contrato, queds constituido o FIDEICOMISO
FINANCIERO D SIS ¢ DE RO DE INGRESO:3

VEHICULARFES, ¥ los Gohiemos Departamentales adhieren al mismo; cediendo ¥
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wansfiriendo al fideicomiso los respectivos derechos de cobro presentes y Futures
emergentes del impuesto a los vehiculos de transporte (num 6° del articulo 297 de Ja
C&::sf.ituciﬁn de la Reptblica), los Tecangos, multas y moras respectivos, asj como [as
multas que pudieran corresponder 2 los propietarics, poseedores, conductores u otras
sujetos pasivos de dichos vehiculos.

Asimismo ceden y transfieren, los respectivos derechos de cobro de precios, tases, pesjes y
demés conceptos similares que corresponda abonar a los vehiculas automotores de acysrdo
& la Constitucién de la Replblica v la normativa aplicable. En éste caso, [o efectiva
transferencia queda supeditada a Ja Gportuna instruccidn que reciba |8 Fiduciaria de parte
de |la Comisién de Seguimiento del SUCIVE (artieulo 1°, inciso 2 de Ja Ley N° 18.860).

La wansferencia se realiza por un plaze injcial de quince aflos prorrogable
autométicamente por iguales periodos. !

El patrimonic fideicomitido queds afectado Gnica v exclusivamente a los fines que se

destina y el fiduciaric sélo podrd ejefcitar respecto a &l Jos derechos y scciones que

cXprEsAmente se establecen en gl presente confrato, a saber: [as acciones v gestiones
necesarias para el cobro de los derechos fideicomitidos, transfiriendn en forma inmediatg
los ingresos que reciba, previa la deduccidn de las Retenciones, al respective Gobiemo
Deparamental,

Asimismo, la Fiduciaria emitid Certificados de Participacidn de Ofarm Privada, con
respaldo en ol dominig fiduciario, 2 nombre de cada uno de ios Gobiemos Departamentales
que adhieran al presente contrato.

QUINTO: (Operativa de recandacion),
1. La Fiduciaria, POT instruceidn ds |a Comisién de Seguimiento det SUCIVE, celebrard

de los locales habilitados 2 505 efectns, de débitos e tuentas o de oiros mecanismps de
percepeion iddnsos.

70



ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELLA VILAR - 13641/4

TERL L ALL bade WAL Libdbdikie hahy [Dhr i bidbhelhte

Fh N° 288400

R L

S5C. MARIA VIRGINIA GORRITI ISERN - 1272114

Diichos Contratos de Recaudacién se regicin por las condiciones de contratacion que sean |

aprobadas par la Comisidn de Seguimiento del SUCIVE.

2. La Comisién de Seguimiento del SUCIVE pondrd oportunamente en conocimiento de la

Fiduciaria, los compromisos asumidos por los Gobiemnos Departamentales adherentes, a los
efecios de que se cumpla con todas las retenciones y se asuma por parte de la Fiduciarie,
todas las cesiones realizadas cuyo objeto hava sido la recandacidn, pasada o futura, del
tributo de Patente de Rodados realizada por los sistemas de cobranza descentralizados o
redes de pagos. Las instrucciones pars cumplir las Retenciones actuales lucen en los
respestivos documentos de adhesidn de cada Gobiermo Departamental, gquedsndo la
Fiduciaria instruida para cumplir dichas retenciones de acuerdo con los términos pactados.
3. La Comisién de Seguimisnto del SUCIVE informard oportunaments & la Fiduciaria los
velores de aforo de los vehiculos, las alfcuotas a aplicar sabre los mismos y todos los
elementos necesarios pare calcular y liquidar el valor de la Patente de Rodados de
Vehiculos empadronados en todos los Departamentos de la Repiblica. Ello sin peduicio de
sucesivas ¥ oportunas instrucciones de todo oo elemento o especto gue contribuys a la
homogeneided del monto del tributo a nivel nacional. .
Dichos valores v demds elementos serén actualizados en la forma estabiecida en el art, 4°
de la Ley N° 18,860 de 23/12/11 v puestos en conoeimisnts de la Fiduciaria por parte de la
Comisién de Seguimiento del SUCIVE, con anterioridad a] 30 de noviembre de cada afio,
4, En caso de falta de pago, hasta instruccién en sentido contrario de la Comisidn de
Seguimiento del SUCIVE, los Gobiernos Departamentales podrdn: a) continuar realizando
v suscribiendo convenios de refinenciacidn de sdendos v b) efectuar la persecucion judicial
de los adeudos en mora. En todo casc la cobranza deberd ingresar directaments s
Fideicomisc.

T
SEXTO: (Tradicién)
Los Gobiernos Departamentales adherentes ceden ¥ bacen tradicién de los derschos
cedidos a favor de LA FIDUCIARIA, quien los sdquiere con la exclusiva finalidad de
administracion en los términos def presente comtrato.- Queds convenide que la
transferencia o cesidn de los créditos fideicomitides opera par la mem inclusion de los
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mismos en el presente contrato (articulo 33 literal B de ia Ley 16.774 de 27 de setiembre
de 1996, en la redaccién dada por el anticulo | de la Ley 17.202 de 24 de setiembre de
]999}?—"& cuanto a la eficacia de |a tradicién respecto de los deudoras cedidos v demas
terceros, serd de aplicacién en lo pertinente los articnlos 33 y 34 de |a Ley 16774 en Ia
redaccién dada por la Ley 17.202, conforme la remisidn Que & estas nommas efectia e
articulo 30 de Iz Ley 17.703.-

Esta transferencis imparta ademds, una instruccidn irevocable dada al Fiduciario para

proceder conforme al presente Contratg,

En sefial de tradicion, los Fideicomitentes facultan a la Fiduciara pera hacer uso de [gs
‘derechos cedidos a su vista y paciencia, colocdndole en su mismo gredo v prelacidn, de
conformidad con el mandato fiducjarig.

SEPTIMO: {Alcance de la transferencia)

La wansferencia de derechos que comstituye objeto del presente fideicomizo se realiza
exclusivamente con el fin de que la fidueiaria realice las acciones y gestiones necesarias
pare ¢l cobro del tributa de Patente de Rodados de vehfculos automotores, los recargos,
multas ¥ morag respectivos, asi como las mules Que pudieran corresponder a los
propietarios, poseedores, conductares otos sujetos pasivos de dichos vehiculps.

Las acciones v Eestiones necesarias para el cobro de precios, tasas, Pedjes ¥ demds
wonceptos similares que corresponds aboner 2 los vehiculas aatomotores a que refiere ol
inciso 3° del art. 1° de la Ley N° 13,860 de 23/12/11, e comenrarg a realizar una vez a]lg
ed instruido por la Comisién de Seguimiento del SUCIVE.

Ia transferencia efectusda comprende hasta el ejercicio 2026 inclusive, promogable
iulomdticamente por perfodos guales,

La Fiduciaria transferirg los ingresos que reciba, previo el cumplimiento de las retenciones
referenciadas y la deduccidn de los £ast0s a que hubiere lugar, 2l respectivo Gobiemo
Departamental,

OCTAVO: (Valores g ser emitidos)
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Con el respaldo del patrimonio fidsicomitide, |z Fiduciaria realizard la emisién de 19
(diecinueve} Certificados de Participacidn de oferta privada en los términos ¥ condiciones
establecidos en el presente contrato, entregdndolos a los respectivos Gobiemos
Departamentales, Los mismos representan el derecho literal ¥ auténomo que en ellos se
consigna

Al adquirir los valores emitidos, el titular de los mismos se adhiere al presente contreto,

NOVENO: (Condiciones de emisién de los valores)

1. Los Certificados de Participacion son nominativos, indivisibles v pertenecerdn en una
primera instancia & los respectivos Goblemos Departamentales.

2. De conformidad con lo estzblecido e;z cl artfculo 12 del decreto del Poder Ejecutivo
Nimero 516/003 de 11 de diciembre de 2003, en-los valores a emitirse se deberd dejar
constancia de que se trata de valores de oferta privada y de que no se encuentran inscriptos
en el Banco Central del Uraguay.

3. Cada Certificado de Participacién otorga a su Tituler, &l derecho a percibir los monios
liquidos gque ingresen al petimenio del Fideicomiso, comespondientes a los tribuos
departamentales respectivos a su jurisdiceitn, descontadas los gastos & qua hubiere Jugar.

4. Los Cenificados de Participacién tendrin un vencimiento final coincidente con ia fecha
de finalizacidn del contrate de Fideicomise

DECIMO: (Cuentes de recaudacién)

1. Sin perjuicio de la completa separacién contable que mantendra la fduciarda en todo
momento respecto de los ingresos de cada uno de los Gobiemnos Departamentales, se abrich
en el BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY, & nombre de la

Fiduciaria, ¥ bajo la denominacidn del fideicomiso, al menos una cuenta carrients

\cgmsmndimu a caca uno de los Gobiemos Departamentales adherentes, en las cuales <2

depositarén los flujos de mgmgu.:rs ¥ %& debitardn los egresos respectivos.

2. En les mismas cuentas, la Fiduciaria v en su caso, los Agentes Recaudadores deberdn
depositar la totalidsd de los flujos de ingresos derivados de la cobranza de los tributos
transferidos por cada uno de los Gobiernos Departamentales adherentss,
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DECIMO PRIMERO: (Gastos)

Tndags los gastos de estructuracidn v fmcionamiento del presente Fideicomiso, serdn
solventados por el Fideicomiso Fundo Nacional de UniSeacién de! Tributo de Patente de
Rodados, ¥ en particular:

1. Los costos de conservaciin, cobro, enajenacidn, o liguidacion de Jos hienes
fideicomitidos, asi como los que demande la distribucién de los flujos de fondos.

2. Todos los impuestos, tesas o contribuciones que recaigan sobre el pamimonio
fideicomitido, -

3. Los honorarios de Ja fiduciaria,

4. Los honorarios por consultorfas, auditoﬁa.s, asesoramienta legal, publicidad y demas
costos  que se  requieran para |a ins:rmnmtac;’da. “celebracidn, otorgamiento,
funcionamiento, administracién, modificacién y liquidacién en todos los actos relativos i
fideicomiso,-

5. Las honorarios de los auditores externos del presente fideicomiso,

6. En caso de comesponder, los gastos de ejecucion judicial o extrajudicial de los tributas
morgsos, tales como tasas de justicia, 1asas registrales, catastrales, im_puestns Jjudiciales,
timbres judiciales, actuaciones notariales, informacién registral, hongrarios de peritos,
imposicién de costas y costos en el caso de resultar perdidoso, honorzrios de los legados
designados por la Fiduciaria y honorarios de rematadores.

7. Todas las demds obligaciones de contenido econdmico contraidas por la Fiduciaria que
resulten indispensables para el fiel cumplimients del mandato fiduciario,

Las partes acuerdan como pauts interpretativa para los casos no previstos o dudosos, que se
reputerd deducible aquel gesto que tenge relacién directs con el objeto del Fideicomiso y
por el contrario, no deducibles, aquellos que no presenten el expresado vineulo,

DECIMO SEGUNDO: (Obligaciones y facultades de la Fiduciaria como emisora de
valores)

1. La funcién de LA FIDUCIARIA en tanto emisora de titulos, queda sujeta a las normas
generales contenidas en las Leyes 16,774, 17.202 v 17.703, concordantes y mewdificativas,
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¥ & las especiales contenidas en el presente contrato.- LA FIDUCIARIA debera asimismo
proceder a realizar todas aquellas gestiones v a cumplir con las formalidades necesarias
para realizar |a emisién de los valores.-

1. LA FIDUCIARIA llevars el registro de titulares de valores conforme lo establecido en ef -

articulo 32 de Iz Ley 14.701.-

DECIMO TERCERO: (Obligaciones y facultades de la fiducisria como
sdministradora de los fondos del fideicomisa)

La Fiducieria deberé actuar en todo momento con la prudencia y diligencia de un buen
hombre de negocios que actia sobre la base de la confianza debositada en ¢l, tomando laz
decisiones que, a su juicio, scan acnnst;iabics a los fines del Fideicomiso, evitando los
dispendias de actividad y dinero que sean evidentemente incanducentas ¥ no razonahles.
Las decisiones tomadas por el Fidociario en estos aspectos serén de su exclusivo juicio ¥ no
le generardn responsebilidad, salvo dolo o culpa grave.

Fera el cumplimiento de los fines del Fideicomise la Fiduciarie reslizacd las siguientes
actividades: .

&) Administrar e] patrimonio del Fideicomiso conforme & las disposiciones del presente
Contrato y I2 normativa vigente.

b} Realizar los contratos de servicios necesarios ¥ convenientes para ¢l fiel r.ulmpfhnienw
del mandato fiduciario.

¢} La Fiduciaria recibird de les Agentes Recaudadores la recaudacion que efectusren.

d) En ningin caso Replblica AFISA estard obligada a pagar si no existen fondos en las
cuentas de recandacidn.

e) Dentro de las veinticuatro horas de recibida la cobranza en las Cuentas de Recaudacitn,
deberd transferir los montos recibidos 2 los respectivas Gobiernos Departamentales.

“f) Mantener 2 su costo un inventario y una contabilidad separada de los bienes, derechos y

obligaciones que integran el patrimonio del Fideicomiso. En caso que sez fiduciario en
varios negocios de fideicomiso, deberd llevar contabilidad separada de cada uno de ellos,
@) Realizar en cada ceso, y en funcidn de le instruccién particulsr recibida, las retenciones
en virtud de las cesiones y afectaciones realizadas por cada Gobiemo Departamental.
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h} Dar cumplimiento a Ias instruccionss impartidas por la Comisién de Seguimiento del
SUCIVE en ¢l marco de la Ley N° 18,860 de 23/12/11 y demés normariva aplicable.

DECIMO CUARTO: (Rendicién de cuentas)

L4 Fiduciaria quede obligada a practicar rendicién de cuentas de su gestidn de conformidad
von lo dispeeste en el articulo 18 de la'Ley 17.703, en fom;a trimestral a cada uno de Jos
* Gobiemos Departamentales beneficiarios de conformidad con lo dispuesto en e artfculo 12
de la Ley 17.703.- LOS BENEFICIARIOS contarfin con un plazo de S0 (noventa) dias
desde la notificacién fehaciente pars formular observacianes. De no presentarss
objeciones en cee perfodo, se tendrin por tdcitamente aprobadas.- De acuerdo con el ar, 3°
literal d) de la Ley N* 18.860 de 23/1/11 toda I informacién contenide en las Rendiciones
de Cuentas a los Gobiemos Departamentales, serd simulténeamente puesta ¢n
conocimiento de la Comisién de Seguimicnto del SUCIVE.

DECTMO QUINTO: (Contabilidad) :
LA FIDUCIARIA se obliga 2 mantener un inveatsrio ¥ una contabilidad sepamda de los

bienes, derechos y obligaciones que ntegren el patrimonio fiduciarie, correspondicntes a

cada unc de los Gobiemos Departamentales beneficiarios.- En todos los casos la
contabilided deberd estar basada en normas contables adecusdas gue rijan en la Repiblica
Oriental del Uruguay y en particular las dictadas port el Banco Central dsl Uruguay pam
fideicomisos financieros.-

DECIMO SEXTO: (Remuneracién de LA FIDUCIARIA)

L. Por el cumplimiento del mandato fiduciario que se le | lm;:mnc por el presente contrato,
LA FIDUCIARIA percibird una remunerecidn segin lo detallado en esta misma cléusula:
dichas comisiones son netas de todos los impuestos vigentss yo firuros que les
comespondan (TVA, etc). _

2. Dicha comisién, serd abonada por ¢l Fondo Nacional de Unificacién de Patente de
Rodados,

12
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3. LA FIDUCIARIA no tendrd accién legal para el cobro de sus honorarios contra los
tirtlares de los Certificados de Participacion, por su condicién de tales.

3. NﬂL*qucdarﬁn comprendidas en la precedents remuneracién todas las tareas que
eventualmente la Fiduciarie desempefic como liquidadara del fideicomiso en caso de que
asi sea designada por la Comisién de seguimiento del SUCIVE.

5. Repiblica Afisa percibird un comisién del 0,4 % de lo receudado, la que sera facturada
mensualments.

6. La comisién por gestién de cobro de tributos morosos serd convanida con la Comisidn
de Seguimiento del SUCIVE en ocasién de encomendarse esa tares.

DECIMO SEPTIMO: (Plnzo del presente contrato). _

El presente contrato se celebra con un plazo inicial de quince sflos, prorrogable
autométicamente por iguales perjodos, si la Comisidn de Seguimiento de] SUCIVE ng
comunicare 4 Ia fiduciaria en forma fehaciente su voluntad de no proceder a la rengvaecion
entes del vencimiento del plazo contractual,

DECIMO OCTAVO: (Asambleas de Tenedores de Certificados de Participacidn)

En virud de los comesidns v facuitades asignadas 2 la Comisién de Seguimiento del
SUCIVE por la Ley N° 18.860 d 23/12/11 y demés normativa apiicable, ésta ejercers las
potestades y facultades de {as Asambless de Titulares previstas en los articulos 31 v 32 ds
la Ley 17.730.

-~ DECIMO NOVENO: (Sustitucién de LA FIDUCIARIA)

fﬂ\k\ “Ea-FIDUCIARIA podré renunciar ENCAIgo O ser sustituida en cualgquier tiempo, con un
| “Hx preaviso de 120 dies. L.a Comisién de Seguimiento del SUCIVE designard sustituto (art. 3°
\\'] titeral &) de Ley N° 18.860 de 23/12/11).

(i La FIDUCIARIA continuars en funciones hasta que asurna el cargo #| Aduciario sustituto o
i intervenga resolucién arbitral o judicial.

VIGESIMO: (Responsabilidad de la Fiductaria)

13
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1. L= Responsabilidad de la Fiduciaria se regird por 1o dispuesto en el articulo 16 de la Ley
i '?03 ¥ nommas concordantes-  La Fiduciaria se lmitard a cumplir con los
pmmdimlmtus descritos en este Contrato v no serd respansable pnr el incumplimients de
sus obligaciones por caso fortuito o fuerza mayaor,

Z. En ningln caso LA FIDUCIARIA se compromete a afectar ni disponer de su propie
patrimonio para e} cumplimiento de] presents contrata.- 3

3. Las obligaciones contraidas en |a ejecucion del presents Edeipumtsq financiera serdn
exclusivamente satisfechas con los bienes fideicomitidos, los que canstifuyen  un
patrimonio separado en los términos del articulo 6 de la Ley 17.705.-

VIGESIMO PRIMERO: (Obligaciones de los Fideicomitentes)

Sin perjuicio de las demds obligaciones que asumen en virmd de las leyes y de este
contrato, los Fideicomiitentes se comprometen a suscribir los documentos privados ¥
publicos que fuesen necesarios o convenientes para |z transferencia de los bienes
fideicomitidos ¥ gestion de los mismos por parte de la Fiduciaria.

Los Fideicomitentes se obligan a no otorgar facilidades de pago ni amnistias tributarias o
similares, ni establecer mecanismos que vinculen eof pago del tributo de Patente de Rodadas
2| pago de otros impuestes, tasas o precies de naturalezn depm-tame.nml ¥, #n general, a no
realizar actos que puedan stentar directs o indirectamente contra la homogensidad del
monto del wibite Patente de’ Rodados a nivel nacional salvo qie los mismos sean
acordados expresamente por el Congreso de Intendentes.

Los Fideicomitentes se obligan a reembolsar o la Fiducissia cualquier gasto o erogacidn de
cualquier naturaleza (incluyendo honararios ¥ gastos legales) en que ncurmun g cualgquier
defio o perjuicio que sufra en virtud de alguna reclamacién, juicio, procedimiento o
demanda entablada contra del Fiduciario, en relacian can cualquisra de los actes que se
lleve & cabo en los términos de este Fideicomiso, excopto por dolo o culpa grave del
Fiduciario,

VIGESIMO SEGUNDO: (Extincién del fideicomisc)
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Serdn causas de extincién del fideicomiso, las previstas en el artfculo 33 de la Ley 17.703.
En ese caso, la Comisién de Seguimiento del SUCIVE dispondré lo pertinente. Producida
le e"xnncu&n ¥ liquidacion del Fideicomiso, la Fiduciaria estard obligada a entreger, ceder 3:
transfesir los Bienes Fideicomitidos remanentes, de existir, segin las instrucciones que
eportunamente reciba de [2 Comisidn de Seguimienta del SUCIVE,

VIGESIMO TERCERO: {Anditorias)

La FIDUCIARIA, a instruceidn de 1a Comisién, designars un auditor externo, de entre los
inscriptos en el negisre de auditores eXternos gque, parz este fin, lleva dichs
Superintendencia de Servicios Financieros dal BCL. El procedimiento para la contratacisn
de la firma de auditores debers ser mediants solicitud de precios a 3 firmas, dentro de Jes
Que Imtegran diche lista. Dichos auditores debertin aplicar las normas intemacionales de
auditoria y regirse por las disposiciones y reglamentsciones dictadas por el Banco Central
del Uruguay y la Superintendencia de Servicios Firaneieras,

VIGESIMO CUARTO: (Notificaciones )

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicacionss entre las partes se
considerardn debidamente efectuadas cusndo Jas mismas sean enviadas por cualquier medio
fehaciente al domicilie constituido por cada parte cn este Contrato y en las adhesiones al

mismo.

VIGESIMO QUINTO: (Interpretacion del contenido del contrato)

Las partes reconocen que los ttulos que encebezan las cliusulas del conteto son
METAmEnte enuncialivos ¥ no serén tomedos en cuenta para la interpretacién de sy
contenido. Todsas las referencias en el COMrato & una clivsulz o numeral, hacen r;:ftr:ncin a
{a cldusula o numers| correspondients del contrato. Las referencias eén el contrato 2 una
L:Ii::éula incluyen todos los numerales denmo de dicha clausule ¥ las referencias & un
numeral incluyen todos los pirrafos dentro de dste.-

VIGESIMO SEXTO: (Legislacifn}
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El presente contrato sc rige exclusivarments por las leyes de la Repiblica Oriental del
Uruguay, fjando-las partes como su domicilio para todos los efiectos legales a que haya
lugar, ¢l Indicado en la comparecencia del prmen:e-

VIGESIMO SEPTIMO: (Arbitraje)

En virtud de lo dispuesto por el art. 8 inc. 2° de |a Ley N° 17.703 ¥ sielndn la intencidn de
las partes que los diferendos que pudieran presentarse con relacisn al cumplimiento del
presente contrato se resuelvan de la manera més expeditiva posible, se conviene desde
ahora que cualquier litigio, controversia-o reclamacitn sobre la ejecucion o validez del
contrato, deberd resolverse en primers Instancia mediante arbitraje de derecho.- El arbitraje
st: llevard a cabo en la ciudad de Montevideo (Repiblica Oriental del Uruguay), mediante
la constitucién de un tribunal arbitral conformado en principio por tres miembros de los
cuales la Comisién de Seguimiento del SUCIVE nombrari ung, la Fiduciaria nombrara
oo y los dos érbitros asi designados nombrardn al tercer drbitro que lo presidira - En caso
que el litigio, controversia o reclamacién competa directamente & uno o & varios
Fideicomitentes el tribunal se integrard por cuatro miembros, ellos Fideicomitente/s
tendri/n derecho @ designar un drbitro, que junto a[ designado por la Comisién v al

dzsignado por la Fiduciaria elegirdn un cuarto Arbitro que lo presidird y tendra voto doble,

El plazo de duracién del process arbitral no deberd exceder de sesenta dias héhiles
contades desde la fecha de designacidn del dltimo drbitro ¥ 8& regirh por lo dispuesto en los
articulos 472 ¥ siguientes del Cédigo General del Proceso en lo pertinente, y por las
normas que [as sustituyan o modifiquen.-

VIGES VO ificacidn de a5,

Las partes solicitan al Esc. Miguel Sturla ls certificacién notarial de las firmas puestas af
pie del presente Contrate, asi como la protocolizacién del mismo.

En el Jugar y fecha indicados en la comparecencia las pares firman, en sefial de
conformidad, 3 (ires) cjemplares del presente coptrato, uno para la Comisidén de

Ssguimiento del SUCIVE, otro para |a fiduciaria ¥ un temem ara su Protocolizacidn.
%/ . ,rﬂr"'_
TS R

80



HEP[g,

* Fh N° 147337

ANELLA VILAR - 1
[l DE ACTUATION 2

TUACION

PAPEL NOTARIAI

3641/4,

RPN

ESC. LOURD
SR AL,

[ I
I
%
wapn®
0

P R0

ESC. MARIA VIRGINIA GORRIT! ISERN - 12721714

: foity
5

81



MIGUEL A. STURLA Escribano de Ia Intandencia ds Montavidgo,

CERTIFICO _QUE: 1) La fimas que lucen en el contfrato de Fideicomisa
’ Financiero del éistema Unico de Cobro de ingresos Vehiculares que antecede,
son auteénticas y fueron puestas en mi presencia pPor las personas de mi
conocimiento: Dr. Walter Zimmer, Prof. Wilson Ezquera, Sr. José Luis Falero,
Prof. Ana Olivera, Dr. Marme Osorio Lima, Prof. Pedro Apeztequia, Cr. Enrigue
Cabrera, Ec. Femando Calloia, Cr. Jorge Perazzo ¥ Sr. Danilo Vazquez
Franco, guisnes previa lectura que dal documento que anteceds [es hiaz,
ratificando su contenido, asi lo ﬁtnrgamn y firmaron por ante mf, H) Por la lay
18.860 del 23 de diciembre de 2011 fue creado el Sistema Unico de Cobro ds
Ingreses Vehiculargs (SUCIVE) ¥ por el articulo tercero de la mencionads ley
fue creada la Comision de Seguimientos de SUCIVE, integrado por cinco
miembros designados por g Congreso de intendentes, un represantante de |
Oficina de Plansamientos Y Presupuesto y un reprasentante dal Ministerio de
Economia y Finanzas. ) Por resolucién namera 3172011 de fecha 28 de
diciembre de 201 1, dictada por el Congreso de Intendentes, fuergn designados
Para integrar la Comision de Seguimientos del SUCIVE a jos Sres Intendentes:
de Colonia, Prof. Walter Zimmer; de Tacuarembs, Prof Wilson Exquerra; de
San José, Sr. José Luis Falero; de Montevideo, Prof Ana Olivera y de Rivera,
Or. Mame Osorip Lima, V) por resolucién-nimeroc 231/2011 de fecha 22 de
diciembre de 201 1, dictada por la Oficing de Planeamiento Y Presupuesto, fus
designado para integrar la Comisisn ge referencia, en calidad da titular, el Cr,
Enrique Cabrera. V) Por resolucion de fecha 28 de diciembre de 2011 del
Ministerio de Economia ¥ Finanzas, fue designado para integrar la mencionada

Comisitn el sefior Pedro Apartegula, en caracter de titular. vj) A} Por
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rasolucion def Banco de ia Kepublica Oriental del Uruguay numero 022011 de
fecha 28 de diciembre de 2011, fue designada Repiiblica AFISA para actuar
como administrador del Fondo Macional de Unificacidn del Tributo de Patents
de Rodados. B) REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION SOCIEDAD ANONIMA — REPUBLICA AFISA - es persona
juridica, fue constituida, con la denominacisn oniginal de ELDUNOR
SOCIEDAD ANONIMA, por acta de fecha 5 de setiembra de 2003, cuyas firmas
certifics la Escribana Esther Reitzes, y su Estatuto fue aprobado el 29 siguiante
por ia Auditoria Interna de la Nacidn & inscripto el 18 de octubre siguients en el
Registro Nacional de Comercio con sl nimero 7440, y publicado en forma
legal. Por Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de diciembre de
2003, se reformaron los estatutos sociales, a fin de adecuarios para que la
sociedad pudiese actuar como Administradora de Fondos de Inversion, de
conformidad con las previsiones de las leyes 16.774, de 27 de setlembre de
1998 y 17.202, de 24 de =atiembre de 1888, habiéndose modificado el nombre
social, por lo cual la sociedad past a denominarse Compafila Administradora
de Recuperacién de Activos Administradora de Fondos de Inversién Sociedad
Andnima. Dicha reforma fus aprobada el 23 de dicismbre de 2003 por la
MMa Imterna de la Nacién, inscripta el 26 del mismo mes y afo en el
f\\ﬂegistm Nacional de Comercio con el ndmero 8832 y debidamente publicada.

F e
2\ Por-Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de setiembre del

i 2005, se reformaron los estatutos soclales, modificindose la denominacién de

’;{\ la sociedad cuyo nombre pasé = ser el de “Republica Administradora de

Fondes de Inversion Sociedad Andnima® y también que podra utilizarse bajo Ia
fcrrma abreviada de “REPUBLICA AFISA”, habiéndoss ratificado expresaments

/ﬁ
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dicha Asamblea por ofra nueva Asamblea Exfraordinaria de Accionistas de
fecha 15 de diclembre del 2005, Dicha reforma fue aprobada ef 23 de diciembre
del 2005 por la Auditorla Intema da Ia Nacién, incorporado al Registro de
Protocolizaciones del Escribano Alfredo Cibils Caubarrére &l 29 de diciembre
del 2005 e inscripta en el Registro de Personas Juridicas-Seccién Comercio el
9 de enero del 2008 con el niimerc 205 ¥ publicada en e! Pariddico Profesional
y en el Diario Oficial. Del Estatuto y reformas relacionados surge que: 1) la
sociedad se denomina REPUBLICA Adminisiradora de Fondos de invemién
Sociedad Anénima pudiendo ahﬁw‘ama como REPUBLICA AFISA; b) su objeto
exclusivo es la administracién de fondos de Inversién {Ley nimero 16.774 del
27 de sefiembre de 1996 y demés normas reglamentarias, modificativas y
complementarias); €) su plazo es de cien afios = contar del 17 de diciembre de
2003; d) Su administracién esis a cargo de un Directorio integrado por tres a
cinco miembros, con amplias facuttades de administracion, disposicion
afectacin de los bienas sociales. C} Por Asamblea Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 3 de noviembre de 2010 se resolvié que el Directorio de
i
REHﬁ'BLICA AFISA quedara integrado de la siguiente forma: Presiderite:
En;:numjsta ?arnand‘u Callcia Raffo; Primer Vicepresidente: Contador Jorge
FEI'EZZD.PUPPQ ¥ Seguﬁda Vicepresidente, safior Danilo Vazquez Franso.
Todos los cargos antes expresados se encuentran vigentes. D) Por escritura

publica autorizada el dia Eﬂiﬁs de noviembre de 2010, por el Escribano

Alfredo Cibils Caubarmere, cuya primera copia fue inscripta en al Regisro
Nacional de Comercio con el nimero 16.571 el dia 17 del mismo mes y afio, la
sociedad comunicé a dicho Registro |a integracion de su Directorio, =n
cumplimiento de las disposiciones del articulo 86 de Ia ley 18.080 en Ia
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redaccion dada por la ley 17.904. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte

interesadz vy pama su presentacién ante quien corresponda, extiendo el
presents gue sello, signo y fimo en la ciudad de Montevideo, el veintiocho de

dickembre de dos mil once, en dos hojas de papel notarial de achiacidn serie
Em nimeros 876322 y 876323,
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AN “Rn
GOBIERND DEPARTAMENTAL DE SALTO
ADHESION AL FIDEICOMISO FINANCIERO DEL
SISTEMA UMICO DE COBRO DE INGRESOS VEHICULARES

El Gobierno Departamental de Salto, representado en este acto por el Sefor
Intendente German Coutinhe, con domicilio en Juan Carles Gomez 32, de la
ciudad de Salto declara lo siguiente:

ANTECEDENTES: Con fecha 28/12/2011, la Comisidn de Seguimiento dal
SUCIVE vy Repliblica AFISA, constituyeron un fideicomiso financiers, de
coaformidad con las disposiciones de la ley 18.860 dal 23/12/2081 v de la ley
17.703 de 27/10/2003, que tlene par finalidad la gestion e los derechos de
cobiro presentes y futures asi como la administracion del fiuje de recaudacian
del tributo del impuesta a les vehicules de transporte (num &° del articulo 297
de la Constitucion de la Replblica), los recargos, multas v moras respectivos,

las multas que pudieran corresponder a los propletarios, poseedores ©
conductores de dichos vehiculos v, en su caso, precios, tasas, peajes y demis
conceptos similares que correspanda abonar a los vehiculos automotoras de
acuerdo a la Constitucidn de la Repdblica y la normativa aplicable y que e

cenomira FIDEICOMISD FINANCIFRO DEL SISTEMA UNICO DE COBRO DE
INGRESOS VEHICULARES [en adelante el Fideicomisa}.
PRIMERO:

1.1 - En este acto y por el presente documents, =l Gobiierno Cepartamental
de Saito adhiere en todas sus términes 2l contrato de Fidescomiso Financiero
del Sistema Unico de Cobro de Ingresos Vehiculares referido en la Cldusula de
Antecedentes y asume, en calidad de Fideicomitente, todas las chligaciones y
derechos estipulades en el mismo. En tal calidad, cede y transfiere en este
acto al Fideicomiso los darechos de cobro emergentes del impussto a los
vehiculos de transperte (num &7 de! articulo 297 de la Constitucién de la
Republica) mas los recargos, multas y moras respectivos, asi coma las multas

gue pudieran corresponder a los propietarios, poseedores o conductores de
dichos vehiculos, de acuerda a la Canstitucion de (a2 Replblica y la normativa
aplicabie

2576
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1.2 - Asimismo cede y transfiere,’ precios, tasas, peajes y demas canceptos

simitares que correspanda abonar & los vehiculos automotores de acuerda a |2
Constitucién de la Repdblica ¥ la normativa aplicable; en éste caso, la
efectiva transferencia gueda supeditada a la opoartuna instrucciér gue recibe
la Fiduciaria de parte de la Comisién de Seguimiento del SUCIVE {articulo 1,
_ inciso 3 de la Ley 18.560),

1.3 - La transferencia se realiza por un plaze inicial de quince afos
prorregable automaticamente por iguales periodos,

1.4 - En sefial de tradictin, el Gobierno Departamental ge Salto faculta a la
Fiduciaria para hacer uso de los derechos cedidos a su vista y paciencia,
colecdndolo en su mismo lugar, grado y prelacion en un todo de acuerds con
el mandate flduciario,

1.5 - En caso de falta de pago, haste instruccion en sentido contrario de la
Comisidn de Seguimiento del SUCIVE, los Gobiernos Departamentales podrar:
a} continuar realizande y suscrfblenda convenios de refinanclacian de adeudes
y bl efectuar la persecucion judicial de los adeudas en mora. En todo caso la
cobranza debera ingresar directamente al Fideicomiso.

1.6 - El Goblerno Departamental de Salto declara gue los dereches que
fideicomite no se encuentran afectados por gravamenes o cesiones anteriares
1.7 - El patrimonio fideicomitide queda afectado (nica y exclustvamente a los
fines que se destina vy el fiduciario sdlo pedra elercitar respecto a €1, les
derechos y acciones gque expresamente se establecen en el contrato
Fideicomiso Financfern del Sistema Unico de Cobro de Ingresos Vehiculares,
1.8 - El Gobjerno Departamental de Salto se obliga a no realizar actos que
atenten directa o indirectamente contra la homogeneldad del monto del
tributo a nfvel nacional.

SEGUNDO:

Por sy parte, la Fiduciaria emitira a nombre del Gobierno Departamental oe
Salte un Certificade de Participacién de Oferta Privada en las condiciones 4
con 2| alcance establecido en el contrate Fideicomiso Financiers del Sisters
Unico de Cobro de Ingresos Yehiculares,

TERCEROD:

88



REPY g,
A

NOTARIAL DE ACTUACTION

FAPEL

ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELLA VILAR - 1364114,
DE ACTUATION ___

SNEETAL PAPEL NOTARIAL DDE
= = i Fh N° 288411

50, MARIA VIRGINIA GORRIT ISERN - 1272144
PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

ULt | N2 891029

=5 (NTENDENGIA DE MOKTEVIDED - 28304/T
2577

Se firman cuatro ejemplares, uno para lz2 Comision de Seguimienta del
SUCIVE, otro para Repuiblica Afisa, otro para el Gobierna Departamental de

Salto y un cuarte ejemplar para su protocolizacién.
En este estade, se solicita la intervencién del Escribane Miguel Stura a

efectos de la certificacian de firmas y protocolizacian del presente.

Tudmloadar b buscl &P colace do- Ll
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i A, STU CRIBAND DE INTENJJEH{:I& DE MONTEV|DEO

" CERTIFICO QUE: L2 fima que luce en el “Anexo - G ohiema Departarnental

de Salin. Adhesion s Fidelcomiza Financiero de| Sistema Unico de Cobro de

Ingresos Vehiculares®, gs auténtica v pertenece a la persana habil ¥

quizn previa lectura que le realicé dal documents que antecede, ratificaniig sU
contenida, as! Ip otorgd y fimé por ante m. ENFE DE Eligo: 4 solficiiud de
Parte interesads ¥ Para su presentacian ante guien Comesponda, expicdo al
presente que sello, signo ¥ firmo en Iz ciudad ge Mentevides, al veintiochs de

ditiembre de dog mil once,

RUGUEL Uk
SECIRDAND AOCADNADCR
EOUIPO TECHI0 JE SECRITA

BERVIIC T PIimaen
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ACTR DB SOLICITUD. En la civdad  dn ¥ontevideg, ol
FPeintiechs de diciembre del afic dos mil once, ante mi,
Miguel A. Sturla, Coordinzdar dal Equipe Técnio Escrituras
del Servieio de Escribania de ‘a intendencia de Monzevidee,
comparece =1 Escribane Luis Antonis Redefigusz Garcia, ar su
calidad de pireczor del Sarvieis de Escribania de 1a
Intendencia de  Montevides ¥ actuands en  neombre v
Teprasentacion de la misms, nme solicita incorpare al
Registro de Frotocelizacicnes da  la Inteadencsia de
Montevidae, el Contraso de Fideicomise TFinsnciero dsl
Zistema Onico de Cobro da ingresos Vehisulires gue ma
“entrega, suscripto el dia da hoy, entre: La Comisidn de
Seguimiento ds=i SUCIVE ¥ Beapiblica &d.minist::adn:a da Fondog
de Inversidn Scciedad Andnims (Pepblica Afisa), cdn las
adhesiones de les siguientes Scbiernes Departamenkales=:
Artigas, Cerrc Largs, Colonia, Cukazne, Flores, Florida,
dzldenade, Payszandd, Rie Wegro, Rivera, 3Salte, San José,
Sorlans, Tastarambd v Tredinta ¥ Tras ¥ la presente Rcta da
Solicitud, BREO CONSTAR QUE: Cenozco al comparecienta,. Esta
r_g ﬁ"“'-x, acti es leida par mi v el conpzIeciente asi la ctorga ¥

\_)I 2uscribe manifestands hacsrls con su firma habmitual.
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Ho.438.- FROTOCOLIERCION DE COMTRATS DE FIDETCCRIT SO
rmncmm DEL SISTEMA UNICC DE COBRD DE INGRESOS
VECHICULARES ¥ ACTA DE SOLICITUD- A SOLICITOD DE LA
INTENDENCLA DE MONTEVIDEO.- En la siudad de Mantevides, =1
vaintiocho de dicierbre del afio dos mil once, o cumpli-
miento de¢ leo sclicitado, progeda a incurporz-t:: al Registro
de Protocolizaciones de la Intendencia de Montevideo, el
Contrate de Fideiccmizo Financlere del Sistema Onice de
Cobroc de Incresos Veniculares, suscripto el dia de hoy,
entre: la Comisidn de Seguimiento del SUCIVE y Repiblice
hdmiristradera de Fondes de Inversidén Sociedad Andnima
{Repliblica Rfisz), con las adhesionss de los siguientes
Gobiernos Depactamentales: Brtisas, Cerre Iarge, Colonia,
Durazns, Flores, Florida, Mzldopads, Paysand®, Ris Yezro,
Rivera, Salto, Sen José, Sociane, Taguaramad y Toeinta
Tres ¥ el Acta de Sclicitud gue anteceden, lo gue vezifies
con el nimess 438 del Eolio 2525 al folin 2591 wuelto. Sata
Protocolizacién sigue inmediatamente 2 la  ndmess 437,
realizada el dia vgl_gi.‘:r:a del corriente mes y Blg, bajs sl
membrete: Protocolizacién de  Locuments vy Acts  de

Seligitud. - A soligitud de la Intendenciz de Montevideo,

del folic 2520 al folin 2524 wvuslte,
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I ENCIA DE MONTEVIDED - 99304/7
ES ERIMER TESTIMONIO  gue fe sompulsado de lz

protocolizacién  gue luce incocporada al Hegistre de

Protocolizacionss de la Intenderncia de Moncevideo con el
olmezs 438 del folic 2525 al folic 2591 wiuelto. BN FE DB

ELLO ¥ para Republica Administradsra de  Pondos  de

Inversidn Scciedad Andnima (“Repablice Afisa"™), axpido al

presenle gue sells, signc v firme en Montevideso al dia

veintiocho de diclembre del afo dos mil once, Bn ssson-a

falias de Papel Wotarial de Actuacidn serie Bl
891068

admercs BI0877 & Hﬂﬂ&?&f, 8230990 a BLIGI0, BYLOAR, EG103:

¥ ocho

a §91037, 891039 a B9LC43 y 821046 .- Znmendadao: §9098E,va-

le, Interlineado: 291055, wvala.
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{18537 .
daqir mec
: * MINISTERIO DE EDUCACION Y CULTURA il
DIRECCTON GENERAL DE REGISTROD S
Girecclén General de Heglstos NRO. 8500 e

INSCRIFTO CON EL NRO.8900, on ap

REGITRO NACIONAL DE ACTOS PERSONALES, el dia y hora 151022012 09:23:45, el documento cuyas
caractensticas se indican:

EscrbanoEmisor:
DE MONIEVIDEC INTENDENCIA MUNICIPAL

FIDECOMISO
o™ Calificacion: FROVISORLA
l"'T.-i- A los solos efeclos de lgar el documento que antecedo con la prasente, se indica:
j f © Fiduciana ’ s
/ i REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SA RUT: 214873780011
i 5;_.: Fiduciario

REPUBLICA AFISA RUT: 214873780011

Ampzsrado en Reserva de Prioridad [ ],de Nombra | ] Nro. de fecha
Acto Condicional. Se presentd Reserva de Prioridad Nro. de fecha

Contral fiscal:
[]1L1.P declaracion jurada Nrg. de facha
[ ] Ley 16170 ar.626 recibo Nra, de fecha _
PRORROGADA: FIRA ISTRADOR

CADUCA:

IZ)‘EHI".Ir'l‘l.l"lﬂ'.:_2 7 Mar 20t
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CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE. las representaciones folostiticas que

anteceden, con los documentos originales ¥ del mismo tenor que he tenido de
manifiesto ¥ con los cuales he cotejado ln auenticidad de esios testimontos. EN FE
DE ELLO, a solicitud de REPUBLICA AFISA ¥ a los efectos de su presentacidn
ante quien corresponda. extiendo el presente que sello, signa v firmo en dizciséis hiejas
de Papel Notarial de Actuacién de la Serie Fh namero 288397 a 288406, 288414,
288410 a 288413 y 288417, en la ciudad de Montevideo el diecinueve de ociubre de

dos mil diecissiz.- -

TELd ‘E.‘.-EE.:"‘:
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ATZEIO 7

Intendencia de Salto

Comisién del SUCIVE
At César Garcia
Maontevideo, 12 da Junio de 2015

De nuestra mayor consideracion:

Estamos gestionando FIDEICOMISO con Republica AFISA, por un monta de
hasia WI330.000.000.

Scbre dicha operacién, se ha obtenido Ia aprobacion del Tribunal de Cuentas con
fecha 10 de Junio pasado, también s2 ha abtenide Ia venia dz la Junta
Departamental de Salto por Decreto No §819/2015 dal 11/06/2015,

A tales efectos, debemos ceder en garantia loz derechos de cobro dal SUCIVE
hasta el 15/5/2025, para lo que le solicitamos nos otorguen la autorizacién
correspondients,

Atentos Saludos,

Intendente de Salto

Juan Carlos Gurnez 32 WL sa1m gub uy  Tel {4-593} 4?32 9898/ Fax {*5981 4733 2768 CP ED 000 Saito, ROU
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COMISION DE SEGUIMIENTO DEL SUCIVE: En Montevideo, a los
quince dias del mes de junio de dos mil gquince, se retne la
Comisién del Articulo 3° de la ley 18860, para tratar como (nico
punto del orden del dia, el siguiente:

REFERENCIA: Solicitud de la Intendencia de Salio, referida 2 lo
establecido en el decreto de la Junta Departamental de Salto N°
6819/2015, promulgado por la Intendencia de Salto el 12 de junio de
2015, que autoriza, por su articulo 1 a realizar todas las
operaciones pertinentes para obtener hasta Ul 330.000.000,
incluyendo entre ellos Ia renovacién de lineas de crédito vy la
suscripcion de uno o varios fideicomisos.

De acuerdo al articulo 4° del mencionado decreto, autoriza a afectar
y ceder en garantia la recaudacion de tasas y tributos provenientes
de la cobranza descentralizada.

RESOLUCION: Autorizar al SUCIVE a realizar las retenciones
necesarias, a través del fideicomiso SUCIVE, en consonancia
con el decreto N° 6819/2015 de la Intendencia de Salto, en los
términos senalados en el articulo 1° y 4° de la citada norma.
Instruir a RAFISA.

T, Cesar Garoa Apmia
LCumseeno
wnareo de Jutendenes
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& nexo 8

Momleviden, ... [o]- KR de 2016

Sres

HNummi 5.4,
Aditeb 5.8,
Erasente

REF: FIDEICOMISO FINANCIERD SALTO DAYMAN ~ CESION DE TRIBUTCS

D2 nuestra mayar consideracian

Par medie de |a presente, v de conformidad con los términos de ios articulos 1757 Y sigulentes dal Cadiga
Civil v arts, 563 y siguentes del Codige de Comercio, comunicamas a Uds, que, secun Contrakp de
"Fldeicomisa Fnarciero Salte Layman” {en adelant al "Fidelcomiso) de fecna ... de .. de 2018,
celebrado entra 1a Intendencia Departamental de Salto {en adelants | 105} v Replaliza Administradora de
Fandas de Inversidn 5.4 (an adelante |a Fiduclaria), la 105 transfirid y cadid & fevar del Fideicomiso Sale
Dayman sis derechos de créditn sabre t2s fandos que Uds. perciben por cuenta v orden de 1a 105,

En virtud de lo dispussto, los montas se detallan a continuacion:

\ L Fcesiende Cobranza provenienta de |17 T
iR Fid. Sucive y Agentes Recaudadores |
PRARG T (e e || R i
2017 StERQ, | Esd00m
2018 - 203 FEERERD 35,000 000
TOTAL i
A partis de la fecha de la presente, deerdn sequic sjandg ¥oleadps comg hasts Aoy, hastz nueva

instruceitn en contrerio de |a Fiduciaria;

En atencldn 2 lo expuests, comunicames a Uds. pars que, e forma Irrevacable & partic de fa ferha do la
prasanie, continden vertiendo lzs sumas cedidas cofmo o vienen realizands, hasta nueva instruscidn de ja
Fiducizria.

Sirvass firmar iz presente an sefial de aceptacian.

Sin otra particular, saluda 2 Uds, atentamante, Monteviden, ... de..__ de 2016

. Replblica AFISA en cslidad de fiduclaria del Fideicomisn Flnandara Salto Dayman

P. Interdercia Departamentsai de Salta

] :_Jff' &) 9
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CERTIFICO QUE: 1) Firmas. Las firmas puestas e] CONTRATO DE

FIDEICOMISO FINANCIERO SALTO DAYMAN, que antecede, son
auténticas v fueron Puestas en mi presencia por las personas hébiles
¥ de mi conocimiento personal Doector ANDRES PABLO LIMA
PROSERPIO titular de la cédula de identidad nacional niimerg
3.059.248-5, en 1 calidad de Intendente, ep nombre vy
representaciéon de Ia INTENDENCIA DE SALTO, asistidn por el
Secretario  General Licenciado FRANCISCO FABIAN BOCHIA
RASTELLINO, ritular de la cédula de identidad nacional numerp

3.920.157-8 ¥ por Jorge Washington CASTIGLIONI PONS ¥ Raiil
Fernando GONZALEZ RODRIGUEZ titulares de las cédulas de
————nce _GOUNZALEZ RODRIGUEZ

identidad nacional ndmercs 1.260.8732-5 ¥ 2.025.025-.g

respectivamente en sy calidades de apoderados v en nombre y
representacién  de Repiiblica Administradora de Fondos de
Inversion Sociedad Anénima o “Repiblica AFISA” quienes previa
lectura que de] mismo les hice se ratificaron de sy contenido,
otorgandolo y suscribiéndonlo expresando hacerlo econ sus firmag
habituales. Todos uruguayos vy mayores de edad. 2) a) s
INTENDENCIA DE SALTO con domicilio en la Ciudad de Saltg de la
Republica Oriental del Uruguay, mscripta en el Registra Unico
Tributario de 1g Direccitn  Genera] Impositiva con el nimero
160050700014 es persona juridica de Derecho Publico. Segin o
dispuesto por el articulo 21 del Codigo Civil, se teconoce la existencia
del “MUNICIPIO®, considerandolo persona  juridica, “v por

consiguiente capaces de derechos v obligaciones civiles”. b} Segin
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resulta del Acta de la Junta Electeral de Salto, nimero 2889, de fecha
21 de mavo de 2015, conteniendo la proclamacion de autoridades
departamentales electas el 10 de mayo de 2015 que tengo a la vista,
por el pericdo “2015 - 20207; asumid el cargo de Intendente de Salto
para el cual fue proclamado el Doctor ANDRES PABLO LIMA
PROSERPIO. Por Resolucidn del Sefior Intendente, namero 131, de
fecha 9 de julio de 2015, se designé como Secretario General de la
Intendencia de Salto al Licenciado FRANCISO FABIAN BOCHIA
RASTELLINO, encontrandose vigente dicho cargo. 3) REPUBLICA
Administradora de Fondos de Inversion SOCIEDAD ANONIMA
(REPUBLICA AFISA): A) Es persona juridica vigente, constituida
originalmente con la denominacion “Eldunor S.A.” por Estatuto del 5
de setiembre del 2003, aprobadso por Auditoria Interna de la Nacién &l
29 siguiente, inscripto el 16 de octubre del 2003 en Registro Nacional
de Comercio con numerce 7440, y publicado en Diario Oficial v El
Heraldo Capitaline del 20 y¥ 27 por su orden de igual mes v ano, el
gue s¢ reformé por Asamblea Extraordinaria de accionistas del 17 de
diciembre del 2003, a fin de adecuarlo para que la sociedad pudiera
actuar como Administradora de Fondos de Inversion conforme a las
leves 16.774 del 27 de setiembre de 19956 v 17.202 del 24 de setiembre
de 1999, habiéndese modificado el nombre social, por lo cual la
sociedad pasd a denominarse Compafiia Administradora de
Recuperacion de Activos Administradora de Fondos de Inversién
Sociedad Andnima; reforma aprobada por Auditoria Interna el 23 de

diciembre del 2003, inscripta el 26 en Registro Nacional de Comercio
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ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELLA, VILAR - 13641/4

PAPEL NOTARIAL DE ACTUATION
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ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELLA VILAR - 1358124
con numero 9832 y publicada el 29 en Diario Oficiz] ¥ El Diario

Espafiol. B} Por Asamblea Extraordinaria de accionistas del 21 de
setiembre del 2005 se reforma el estanitn social, modificAndose la
denominacién  de Ia sociedad que pasé g ser “REPUBLICA
Administradora de Fondos de Inversién SOCIEDAD ANONIMA”, y que
también podra utilizar bajo la forma abreviads *Repiiblicy, AFISAT,
habiéndose ratificade expresamente dicha Asambleg, Por otra nueva
Asamblea Extracrdinaria de accionistas de fecha 15 de diciembre del
2005. Dicha reforma fue aprobada el 23 de diciembre del 2005 por
Auditoria Interna de la Nacién, incorporada ai Registro de
Protocolizaciones del Escribano Alfredo Cibils Caubarrere ¢l 29 de
diciembre del 2003, e inscripta en el Registro de Personas Ju ridicas
Seccién Comercio 21 9 de enero del 2006 con niimero 203, v publicada
el l v 6 de febrero del 2006 en El Periddico Profesional ¥ Diario Oficial
respeclivamente.- C) Del Estatuto y reformas relacionados, surge que:

a) el capital soeial esta representada por acciones nominativas

“Repiiblica Administradora de Fondos de Inversion Sociedad
Andnima® o bajo Ia forma abreviada “Repuiblica AFISA™; ¢) su objeto
exclusivo es g administracion de fondos de inversién conforme g la
Ley 16.774 del 27 de setiembre de 006 ¥ demés normas
reglamentarias, modificativas y complementarias; d) su plazo es de
100 afios desde el 17 de diciembre del] 2003; &) su administracién esta
cargo de un Directorio integrado por tres g cinco miembros, con

amplias facultades de administracion. dis 0sicion y afectacién de los
p P
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bienes sociales, pudiendo otorgar poderes generales v especiales. B)
Por escritura de Poder Especial autorizada por el Escribano Alfredo
Cibils Caubarrere el dia 4 de octubre de 2016, la sociedad confiria
poder a Jorge Washington Castiglioni Pons, Gerarde Juan Nadal
Gubitosi ¥y Radl Fernando Gonzdlez Fodriguez con facultades para
que actuando de a dos conjuntamente puedan acordar, celebrar v
suscribir contratos de fideicomisos y todos los demas acios v
contratos preparatorios, modificativos, declarativos, extintivas v
conexos con los mismos sin excepcion de especie alguna, otorgandose
el mismo apoderamiento para la susecripcién de actos modificativos,
extintivos, declarativos y conexos de los contratos de fideicomisos ya
constituidos, el cual se encuentra vigente. C) Por escritura publica
autorizada el dia 7 de julio de 2016, por ei Escribano Alfredo Cibils
Caubarrere, cuya primera copia se encuentra inscripto con el nimero
89598 el 11 de julio de 2016, en el Registro de Personas Juridicas
Seccidn Registro Nacional de Comereio, 1a sociedad comunicd a dicho
Registro la integracién de su Directorio, en cumplimiento de las
disposiciones del articulo 86 de la ley 16.060 en la redaccién dada por
la ley 17.904. 4) La presente actuacién no devenga honorarios por ser
la certificante escribana de la Intendencia de Saltc en mérito a lo
dispuesto por el articulo 29 del Arancel Oficial de la Asociacién de

Escribanos del Uruguay. EN _FE DE ELLO 2 solicitud de la

Intendencia de Salto, expido el presente que signo, firmo v sello en

Montevideo el veinte de oc éée de: zs mil diecizéis.

LOURDES CARLPAKELLR VL RF 'ﬁ.x ‘ﬁf
ESCRIBANA
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ESC. LOURDES ELIZAEETH CAMPANELLA VILAR - 13841/4
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RIAL DE ACTUACIEN

Fh No 149234

F1

= 12354174
16, PROTOCOLIZACION PRECEPTIVA DE FIDEICOMISO
e SALTO DAYMAN

NANCIERO SALTO DAYMAN. Er 1a ciudad de Montevideo, el veinte

de octubre, en cumplimiento con
Ley

lo dispuesto por el articulo 292 de ia
18.362 de 6 de octubre de 2008

, incorporo a mi Registro de
Protocolizaciones contrato de FIDEICOMISO FINANCIERO SALTO
DAYMAN sUscrite el d;

Republica Administradaora de Fondos de Inversion SBociedad Andnima,

certificacion de firmas, anexos 1 a1 8 ¥la presente, |a q

e verifico con
el numero dieciséis del folio niimerg ciento treinta ¥
numero  ciento

tres al folin
ochenta y nueve. Esta Protocolizacisn sigue
inmediatamente a la numere gquince de Protocolizacion Precepti
Compraventa de automotor,
actubre del folio efentg

treinta al folio ciento t

reinta v dos,
& %‘%ﬁ?

va de
Incorporada a este Registro el catorce de
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ES PRIMER TESTIMONIO, -de dos que expido- que he compulsado
de la Protocolizacién numero dieciséis, incorporada a mi Registro de
Protocolizaciones del folio ciento treinta y tres al folio ciento ochenta y

nueve. EN FE DE ELLO, a solicitud de la Intendencia de Salto, la

expido para Intendencia de Salto y para su inscripcién en el Registro
Nacional de Actos Personales, en cincuenta y siete fojas de Papel
Notarial de Actuacion Serie Fh ntmeros 147293 al 147346 y 146928
al 146930 que signo, firmo y sello en la ciudad de Montevideo, el

veinte de octubre de dos mil dieciséis.

I fuit

R \/ ’\5/ f'f /

MHDES CAMPANELLA VILAF
ESCRIBANA
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INSCRIPTO CON EL NRO.303, en &l

REGISTRO NACIONAL DE ACTOS PERSOMALES, el dia y hora 03/01/2017 11:26:28, el documento cuyas
caracteristicas se indican:

Escribano/Emisor;

CAMPANELLA VILAR LOURDES ELIZABETH
FIDEICOMISD

Calificacion: DEFINITIVO

A los solos efectos de ligar el documento que antecede con la presente, se indica:
wews,  Fiduciario
gov; "IB_EPUELLCA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SA RUT: 214873780011
- Fiduciario
REFUBLICA AFISA RUT: 214873780011

i fideicomitente
- INTENDENCIA DE SALTO RUT: 180050700014
" fideicomitente
INTENDENCIA DEPARTAMENTAL DE SALTO RUT: 160050700014
;L._:: Amparado en Reserva de Prioridad [].de Nombre [ ] Nro. de fecha
Acto Condicional. Se presentd Reserva de Prioridad Nro. de fecha

Control fiscal:
Ley 16170 art.626 recibo Nro. de fecha
Monto Tasa Registral: 2530 NG ~
< L
[ S lgel, Capenn:
7 Firma rﬁ"&gistradnr 7
" 5 1A, DE LOS ANGELES TAGHER

L]
aaall

—

pROFESIONAL T

PRORROGADA:
CADUCA:
DEFINITIVA; f
e X Firma Registrador
':'lj *
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INTENDENCIA DE SALTO

En Montevideo, el dia 21 de marzo de 2017 comparecen:

POR UNA PARTE: la Intendencia de Salto (en adelante “IdS" o “la Fideicomitente”),
representada en este acto por el Sr. Dr. ANDRES PABLO LIMA PROPSERPIO en su calidad
de INTENDENTE, en nombre y en representacion de la INTENDENCIA DE SALTO, asistido
por el Secretario General Lic. FRANCISCO FABIAN BOCHIA RASTELLINO, con domicilio en
calle Juan Carlos Gomez 32 de la ciudad de Salto, inscripto en el Registro Unico de
Contribuyentes de la Direccién General de Impositiva con el nimero 160050700014,

POR OTRA PARTE: los Sefiores Gerardo Juan Nadal Gubitosi y Raul Fernando Gonzalez
Rodriguez, en nombre y representacion de Republica Negocios Fiduciarios Sociedad
Andnima (en adelante “RENEFISA” o la “Fiduciaria”), con domicilio en la calle 25 de Mayo

552 de esta ciudad, inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccién General
Impositiva con el nimero 21 691341 0011.

POR OTRA PARTE: los Sefiores Gerardo Juan Nadal Gubitosi y Radl Fernando Gonzalez
Rodriguez en nombre y representacion de Republica Administradora de Fondos de

Inversion Sociedad Andnima (en adelante “Republica AFISA”) - en su caracter de fiduciaria
del Fideicomiso Financiero Salto Dayman, con domicilio en la calle 25 de Mayo 552 de esta
ciudad, inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccion General Impositiva con el
numero 21 487378 0011.

Y DICEN QUE: Las partes convienen en constituir un fideicomiso de administracion, de
conformidad con las disposiciones de las Leyes N2 17.703 de 27 de octubre de 2003, y N©
19.093 del 24 de junio de 2013, el que se denominara Fideicomiso de Administracidn
Intendencia de Salto (en adelante, “el Fideicomiso”), el que se regiré por las siguientes
cladusulas:

PRIMERO: (Partes)
- El Fideicomitente es la Intendencia de Salto.

- La Fiduciaria es Republica Negocios Fiduciarios S.A., cuyo objeto consiste en la realizacion
de negocios fiduciarios en el marco de lo dispuesto por la Ley 17.703 de 27 de octubre de
2003.

- La Beneficiaria es la Intendencia de Salto, quien recibird los importes y/o bienes del
Fideicomiso remanentes si los hubiere, a la finalizacién del presente Fideicomiso.

SEGUNDO: (Antecedentes)
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Con fecha 20 de octubre de 2016 se constituyd el Fideicomiso Financiero Salto Dayman,
entre la Intendencia de Salto en calidad de Fideicomitente, y Republica Administradora de
Fondos de Inversion S.A. como Fiduciaria del mismo. A su vez, el 8 de diciembre de 2016
se firmo la modificacion del mismo contemplando las observaciones realizadas por el BCU
y otras consideradas pertinentes.

El mencionado fideicomiso dentro de sus cometidos cuenta con la finalidad de aportar
fondos por hasta la suma de USS 8.066.500 (ocho millones sesenta y seis mil quinientos
ddlares americanos) a un fideicomiso de administraciéon bajo instruccidon de |Ia
Fideicomitente, para efectuar el pago de los precios de bienes a adquirir por la
Fideicomitente y que se detallan en el Anexo 1.

Por resolucion numero 042/17 de fecha 17 de febrero de 2017, el sefior intendente de
Salto resolvid la constitucion del presente fideicomiso de administracion, siendo Republica
Negocios Fiduciarios SA fiduciaria para la administracion y gestién del fideicomiso
proyectado, encomenddandole su estructuracion (Anexo 2).

TERCERO: (Definiciones)

En el presente contrato, los términos que a continuacidon se expresan tendran los
siguientes significados:

Bienes Fideicomitidos: son los créditos que tiene derecho a percibir la 1dS provenientes

del precio de la colocacion de los titulos de deuda emitidos bajo el Fideicomiso Financiero
Salto Dayman, con destino a la adquisicién de maquinarias y vehiculos por medio de un
fideicomiso de administracion.

Contrato: es el contrato de Fideicomiso de Administracidn Intendencia de Salto.

Cuentas del Fideicomiso: son las diferentes cuentas bancarias abiertas a nombre de

Republica Negocios Fiduciarios S.A., como fiduciaria del fideicomiso en el Banco de la
Republica Oriental del Uruguay, en las cuales se acreditaran los ingresos derivados de los
Fondo que le fueran fideicomitidos y se debitaran los precios, gastos y pagos que fueren
deducibles.

Dia Habil: todo dia laborable en la Republica Oriental del Uruguay, excluyendo los dias
sabados, domingos y feriados reconocidos por el Estado, y los demds dias en que por
cualguier circunstancia (huelgas, paros, etcétera) no opere el sistema financiero.

CUARTO: (Objeto)
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La Intendencia de Salto y Republica Negocios Fiduciarios S.A. constituyen un fideicomiso
de administracién que se denomina “Fideicomiso de Administracién Intendencia de
Salto”, por el cual, la Fideicomitente transfiere a la Fiduciaria fondos provenientes del
Fideicomiso Financiero Salto Dayman.

Con dichos fondos la Fiduciaria procederd a realizar la adquisicién de bienes que se
detallan en el Anexo 1 con la finalidad de ser entregados a la IdS.

Una vez adquiridos dichos bienes Y en caso de existir fondos remanentes, éstos podran
utilizarse en la adquisicién de nuevos bienes que instruya la Fideicomitente dentro del
marco del presente fideicomiso.

El patrimonio fideicomitido queda afectado Unica y exclusivamente a los fines que se
destina vy el fiduciario sélo podra ejercitar respecto a é| los derechos y acciones que
expresamente se establecen en el presente Contrato.

QUINTO: (Transferencia de bienes).

Qf\s.l. Por el presente la Intendencia de Salto transfiere al Fideicomiso libre de obligaciones

3
5

\; 5

—

y gravamenes, los fondos provenientes del Fideicomiso Financiero Salto Dayman, para ser
integradas al presente Fideicomiso y para ser destinadas a los fines del mismo. Los Bienes
Fideicomitidos seradn irrevocablemente aplicados por la Fiduciaria de conformidad con el
mandato que se le impone por el presente y por las instrucciones que reciba de Ia IdS.

5.2 La Intendencia de Salto instruye a Republica AFISA en su caracter de Fiduciaria del
Fideicomiso Financiero Salto Dayman, a transferir en forma irrevocable la suma de USS
8.066.500 (ocho millones sesenta y seis mil quinientos ddlares americanos), en la cuenta
que indique la Fiduciaria.

5.3 Por su parte Republica AFISA se tiene por notificada en este acto de |a existencia del
presente Contrato, y de la instruccidn contenida en el numeral 5.2 inmediato anterior,
procediendo a transferir la suma indicada en la cuenta corriente n° 152-0064786 radicada
en el Banco de la Repdblica Oriental del Uruguay a nombre de Fideicomiso de
Administracidn Intendencia de Salto.

SEXTO: (Tradicién)

6.1. La IdS cede y hace tradicién de los derechos cedidos a favor de la Fiduciaria, quien los
adquiere con la exclusiva finalidad de administracién en los términos del presente
Contrato.

Esta transferencia importa ademds, una instruccidn irrevocable dada al Fiduciario para
proceder conforme al presente Contrato.
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6.2. En sefial de tradicién, la Fideicomitente faculta a la Fiduciaria para hacer uso de los
derechos cedidos a su vista y paciencia, colocandola en su mismo grado y prelacion, de
conformidad con el mandato fiduciario.

6.3. La transferencia de derechos que constituye objeto del presente fideicomiso se
realiza exclusivamente con el fin de que la Fiduciaria realice las acciones y gestiones
estipuladas en el presente Contrato.

SEPTIMO: (Cuentas del Fideicomiso)

Se abrira en el Banco de la Republica Oriental del Uruguay, a nombre del Fideicomiso,
una o mas cuentas corrientes, en las cuales se acreditaran los ingresos derivados de los
Bienes Fideicomitidos y se debitaran los pagos y gastos previstos en este Contrato.

OCTAVO: (Obligaciones y facultades de |a fiduciaria como administradora de los fondos
del fideicomiso)

8.1 La Fiduciaria debera actuar en todo momento con la prudencia y diligencia de un buen
hombre de negocios que actla sobre la base de la confianza depositada en él, tomando
las decisiones que, a su juicio, sean aconsejables a los fines del Fideicomiso, evitando los
dispendios de actividad y dinero que sean evidentemente inconducentes y no razonables.
Las decisiones tomadas por el Fiduciario en estos aspectos serdn de su exclusivo juicio y
no le generaran responsabilidad, salvo dolo o culpa grave.

8.2 Queda convenido que el objeto del presente Fideicomiso comprende la constitucidn
de un patrimonio de afectacién y la administracién del mismo, pero no comprende la
gestion de las actividades a desarrollar por la Intendencia de Salto. La misma queda
reservada a la propia intendencia, en la forma en que se establece en la normativa
aplicable y en el presente contrato.

8.3 Para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso la Fiduciaria realizara las siguientes
actividades:

a) Administrar el patrimonio del Fideicomiso conforme a las disposiciones del presente
Contrato, la normativa vigente y las instrucciones que reciba de la IdS.

b) Realizar las adquisiciones y contrataciones de bienes y servicios que fueren
necesarias para el cumplimiento del mandato fiduciario y de acuerdo a las
instrucciones que reciba de la IdS, quedando facultada para realizar los actos
propios de dominio sobre los bienes adquiridos, tales como enajenaciones,
constitucidon de gravamenes, contratacion de seguros, etc.
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d)

g)

h)

Mantener a su costo un inventario y una contabilidad separada de los bienes,
derechos y obligaciones que integran el patrimonio del Fideicomiso. En caso que sea
fiduciario en varios negocios de fideicomiso, deberd llevar contabilidad separada de
cada uno de ellos.

Dar cumplimiento a las instrucciones impartidas por la 1dS, el presente contrato y
demds normativa aplicable. Cada instruccién deberd ser enviada a la Fiduciaria por
escrito, de acuerdo a lo establecido en la cldusula 23.

Las instrucciones deberan estar numeradas y en papel membretado de la IdS. Cada
firma debe llevar su sello correspondiente. La Fiduciaria examinara exclusivamente
el tenor de los documentos que se le presenten, no siendo de su cargo ninguna otra
verificacién o inspeccién de especie alguna. En caso de que las mismas no cumplan
con alguno de los requisitos indicados, la Fiduciaria no estard obligada a su
cumplimiento. La Fiduciaria no incurrird en responsabilidad si procede de buena fe
de acuerdo a documentos que se encuentren conforme con las condiciones
establecidas en el presente contrato.

La Fiduciaria recibird de la Fideicomitente instrucciones de realizar contrataciones ¥
adquisiciones para la IdS.

La Fiduciaria realizard las contrataciones y adquisiciones de bienes en los términos
que le sea instruido. Las instrucciones a recibir, deberédn indicar los bienes, servicios,
plazos, montos y demds condiciones de las contrataciones a realizar. La
Fideicomitente deberd indicar en cada caso si los bienes serdn adquiridos
directamente por el Fideicomiso o si se adquiriran para |a propia intendencia.

La IdS instruira en cada caso los procedimientos de seleccion y contratacién que
seguira la Fiduciaria, los que respetardn los principios de publicidad, concurrencia e
igualdad de los oferentes. En todo caso, la eleccion del contratante o proveedor de
bienes, obras o servicios queda reservada a la Intendencia de Salto.

La Fiduciaria debera dar cumplimiento a los pagos y desembolsos correspondientes
a las obligaciones contraidas por el Fideicomiso. Queda acordado que la Fiduciaria
no deberd autorizar, verificar, confirmar, aprobar o analizar el destino o aplicacion
de los pagos o desembolsos a realizar, limitandose a verificar los requisitos formales
de cada instruccidn recibida.

A efectos de los pagos, desembolsos asi como del cumplimiento de las obligaciones
contractuales, la Fiduciaria podra librar cheques, efectuar transferencias bancarias,
solicitar la apertura de cartas de crédito, entro otros medios idéneos, segin
corresponda.
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En las contrataciones de servicios, obras o suministros que realizare la Fiduciaria
para el fideicomiso se solicitard a los proveedores que declaren respetar pautas de
conductas éticas y profesionales que resulten compatibles con los principios del
codigo de ética de la fiduciaria, en particular los de Integridad, Probidad,
Imparcialidad, Respeto, Confianza y Honradez.

NOVENO: (Gastos)

9.1 Seran de cargo del patrimonio fideicomitido, a sufragarse con prioridad respecto de

todo otro pago, todos los gastos, costos y honorarios de estructuracién y funcionamiento

del presente Fideicomiso, en particular:

a)

b)

h)

9.2

Los costos de conservacion, o liquidacidn de los bienes fideicomitidos.

Todos los impuestos, tasas o contribuciones que recaigan sobre el patrimonio
fideicomitido.

Los honorarios de la Fiduciaria.

Los honorarios por consultorias, auditorias, actuaciones notariales, asesoramiento
legal, publicidad y demés costos que se requieran para la instrumentacién,
celebracion, otorgamiento, funcionamiento, administracién, modificacién vy
liquidacion en todos los actos relativos al fideicomiso.

Los honorarios de los auditores externos del presente fideicomiso en caso que, a
instruccion de la IdS, sean designados.

Cualquier futuro gasto o costo en que deba incurrir la Fiduciaria para cumplir
exigencias legales o reglamentarias aplicables al Fideicomiso.

Todo gasto o costo que se derive de la administracién y mantenimiento de los bienes
adquiridos por el Fideicomiso, incluyendo seguros, permisos, pdlizas, etc.

Todas las demads obligaciones de contenido econémico contraidas por la Fiduciaria
que resulten indispensables para el fiel cumplimiento del mandato fiduciario.

La Fiduciaria queda habilitada a proveer al Fideicomiso servicios para las actuaciones

notariales que se requieran para los contratos y demds actos del mismo, percibiendo la

contraprestacion correspondiente, la que serd facturada al Fideicomiso.

9.3 Las partes acuerdan como pauta interpretativa para los casos no previstos o dudosos,
que se reputara deducible aquel gasto que tenga relacién directa con el objeto del
Fideicomiso y por el contrario, no deducible, aquellos que no presenten el expresado

vinculo.
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DECIMO: (Rendicién de cuentas)

La Fiduciaria queda obligada a practicar rendicién de cuentas de su gestion de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley 17.703. De no presentarse
objeciones por parte de aquellos dentro de un plazo de 30 dias desde |a notificacién de la
rendicion de cuentas, se tendrén por aprobadas.

Luego de la aprobacidon expresa o tacita, la Fiduciaria quedara libre de toda
responsabilidad frente al Fideicomitente por todos los actos ocurridos durante el periodo
de la cuenta.

Sin perjuicio de las rendiciones de cuenta indicadas en las cldusulas precedentes, la
Fideicomitente podrd solicitar en cualquier momento por escrito, informacion sobre el
patrimonio del Fideicomiso y cualquier otra informacién con la que cuente el Fiduciario y
que razonablemente le pueda interesar. En cada caso, la solicitante debera especificar
con precision el objeto y periodo de la consulta. Los cargos por emision de estos informes
extraordinarios, seran de cuenta de |a solicitante.

DECIMO PRIMERO: (Contabilidad)

La Fiduciaria se obliga a mantener un inventario y una contabilidad separada de los
bienes, derechos y obligaciones que integren el patrimonio fiduciario.- En todo caso la
contabilidad debera estar basada en normas contables adecuadas que rijan en la
Republica Oriental del Uruguay.-

\\&\ DECIMO SEGUNDO: (Remuneracién de la Fiduciaria)

}J\ 9.1 Por el cumplimiento del mandato fiduciario que se le impone por el presente

_~5 * contrato, la Fiduciaria percibira la siguiente remuneracién:
7
\j a) Honorario por estructuracién: Ul 50.000 por Unica vez.
g b) Honorario de Administracién: 2% sobre todos los pagos por adquisicién con un

tope global de Ul 450.000.

mﬁ Dicha remuneracién serd descontada de los fondos del Fideicomiso y en caso de

insuficiencia se le podré exigir directamente al Fideicomitente.

9.2. En caso de realizarse llamados a expresién de interés para la adquisicion de bienes, |a
fiduciaria queda habilitada al cobro por la venta de los pliegos de condiciones.

- DECIMO TERCERO: (Plazo del presente contrato).
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El presente contrato se celebra con un plazo de 1 afio, renovable por iguales periodos.

DECIMO CUARTO: (Cese de la Fiduciaria.)
14.1 La Fiduciaria cesara en el ejercicio de su cargo en los siguientes casos:

a) Por la pérdida de alguna de las condiciones exigidas para el ejercicio de sus
funciones.

b) Por disolucién, quiebra, concurso o liquidacion judicial de la Fiduciaria.
c) Porlacancelacién de la inscripcion en el registro dispuesta por el BCU.
d) Porrenuncia de acuerdo a los términos del presente Contrato.

e) Por susustitucion de acuerdo a los términos del presente Contrato.

f) Por remocidn judicial, en caso de incumplimiento de las obligaciones impuestas
por la ley o por el presente Contrato.

14.2 Al cesar en su cargo la Fiduciaria elaborard un balance del patrimonio del
Fideicomiso que comprenda desde el ultimo informe que hubiere rendido, hasta la fecha
en que se haga efectiva la remocién o renuncia.

14.3 El Fiduciario sustituto serd designado por parte de la IdS dentro de los plazos
indicados en las clausulas siguientes para los casos de renuncia o sustitucién, o dentro de
un plazo de 60 (sesenta) dias para el resto de los casos. Al designarse un sucesor de las
funciones fiduciarias, el nuevo fiduciario quedard investido de todas las facultades,
derechos, poderes y obligaciones de la Fiduciaria anterior, tomando posesién de los
bienes que integran el patrimonio fideicomitido.

DECIMO QUINTO: Renuncia de la Fiduciaria.

15.1 La Fiduciaria podra renunciar a sus funciones que surgen del presente Contrato en
los siguientes supuestos:

a) Ante el incumplimiento de la Fideicomitente con alguna de sus obligaciones
derivadas del presente Contrato.

b) Ante la imposicion de cualquier nuevo tributo o carga que grave a la Fiduciaria y/o
las ganancias generadas por el mismo, y que a criterio de la Fiduciaria torne
inconveniente su continuacion.

c) Ante la sancién de leyes, decretos, reglamentos u otra normativa que a criterio de
la Fiduciaria torne imposible o0 mas gravosa la continuacién del mismo en tal
caracter.
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15.2 En todos los casos, la renuncia tendréd efecto después de la transferencia del
patrimonio objeto del Fideicomiso al fiduciario sustituto. La Fiduciaria no sera responsable
por la no aceptacion de la calidad de agente fiduciario por parte de un tercero.

15.3 A efectos de hacer efectiva su renuncia, la Fiduciaria debera notificar a la IdS, quien
dentro de los 60 dias de notificada, debera designar un fiduciario sucesor y comunicar a la
Fiduciaria dicha designacién, mediante comunicacién escrita que incluira el nombre y
domicilio del fiduciario sucesor. Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la recepcidn de
la notificacion de la designacién del fiduciario sucesor, la Fiduciaria deber3 otorgar y
entregar todas las notificaciones, instrucciones y demds documentos vinculados al
presente Contrato con el fin de transferir al fiduciario sucesor el patrimonio del
Fideicomiso.

15.4 En caso de que no se dé cumplimiento a los plazos y términos precedentes, la
Fiduciaria pondra el patrimonio del Fideicomiso a disposicion de la sede judicial
competente para la designacidn del mismo.

DECIMO SEXTO: (Sustitucién de la Fiduciaria)

En caso que la Fiduciaria incurriere en culpa grave o dolo e incumpliere por ello con sus
obligaciones derivadas de este Contrato, la Fideicomitente podra disponer la sustitucion
de la Fiduciaria por otro fiduciario que se encuentre autorizado para actuar como tal, en
este tipo de fideicomisos en la Republica Oriental del Uruguay.

En tal caso, la Fiduciaria deberd ceder todos sus derechos y obligaciones bajo este
Contrato al nuevo fiduciario nombrado por la 1dS.

DECIMO SEPTIMO: (Responsabilidad de la Fiduciaria)

La Responsabilidad de la Fiduciaria se regira por lo dispuesto en el articulo 16 de |a Ley
17.703 y normas concordantes.- La Fiduciaria se limitard a cumplir con los procedimientos
descritos en este Contrato y no serd responsable por el incumplimiento de sus
obligaciones excepto en caso de culpa grave o dolo.

En ningun caso la Fiduciaria se compromete a afectar ni disponer de su propio patrimonio
para el cumplimiento del presente contrato.-

Las obligaciones contraidas en la ejecucién del presente fideicomiso, seran
exclusivamente satisfechas con los bienes fideicomitidos, los que constituyen un
patrimonio separado en ios términos del articulo 6 de la Ley 17.703.-

DECIMO OCTAVO: (Prohibiciones de la Fiduciaria).
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La Fiduciaria no podra en ningtn caso:

a) Liberarse de su obligacidn de rendir cuentas de acuerdo a los términos incluidos en
este Contrato.

b) Liberarse de responsabilidad por actos culposos graves o dolosos realizados por él
o por sus dependientes.

c) Realizar operaciones, actos o contratos con los Bienes Fideicomitidos, en heneficio
propia, de sus directores o personal superior, o de las personas juridicas donde
éstos tengan una posicion de control o direccién.

d) Realizar cualquier otro acto o negocio juridico con los Bienes Fideicomitidos
respecto del cual tenga un interés propio, salvo autorizacién expresa de la IdS.

DECIMO NOVENO: (Obligaciones y Declaraciones de la Fideicomitente)

19.1 Sin perjuicio de las demds obligaciones que asumen en virtud de las leyes y de este
contrato, la Fideicomitente se compromete a suscribir los documentos privados y
publicos que fuesen necesarios o convenientes para la transferencia de los bienes
fideicomitidos y gestion de los mismos por parte de |a Fiduciaria.

19.2 La Fideicomitente se obliga a reembolsar a la Fiduciaria cualquier gasto o erogacidn
de cualquier naturaleza (incluyendo honorarios y gastos legales) en que incurran o
cualquier dafio o perjuicio que sufra en virtud de alguna reclamacién, juicio,
procedimiento o demanda entablada contra la Fiduciaria, en relacién con cualquiera de
los actos que se lleve a cabo en los términos de este Fideicomiso, excepto por dolo o culpa
grave de la Fiduciaria.

19.3 La Fideicomitente declara y garantiza que, conforme a la normativa que rige su
actividad, se encuentra legalmente habilitada para otorgar el presente contrato y asumir
las obligaciones y el ejercicio de los derechos en él establecidas. Asimismo, declara que
las personas que firman en su representacion tienen facultades suficientes para obligarla
de acuerdo a los términos y condiciones del presente documento.

VIGESIMO: (Extincién del fideicomiso)

Serén causas de extincién del fideicomiso, las previstas en el articulo 33 de la Ley 17.703.
En ese caso, la IdS dispondrd lo pertinente. Producida la extincién y liquidacion del
Fideicomiso, la Fiduciaria estard obligada a entregar, ceder y transferir los Bienes
Fideicomitidos remanentes, de existir, segun las instrucciones que oportunamente reciba
de la Beneficiaria.
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VIGESIMO PRIMERO: (Destino de los bienes al finalizar el Fideicomiso)

Producida la extincion y liquidacion del Fideicomiso, la Fiduciaria estard obligada a
entregar los Bienes Fideicomitidos remanentes, de existir, a la Beneficiaria.

En cualquier caso la liquidacion del Fideicomiso se realizard en forma privada de acuerdo a
lo establecido por la Ley.

VIGESIMO SEGUNDO: (Auditoria externa)

La Fiduciaria, a instruccion de la IdS, podra designar un auditor externo.

VIGESIMO TERCERO: (Comunicaciones)

23.1 Las partes constituyen domicilio en los declarados como suyos en la comparecencia;
la constitucién de los domicilios electrénicos y de nimeros de fax serd oportunamente
comunicada.

Las comunicaciones entre las partes se consideraran debidamente efectuadas cuando las
mismas sean enviadas por escrito por cualquier medio fehaciente.

Las comunicaciones se consideraran efectivas: a) en la fecha de entrega si se cumple
personalmente, b) en la fecha de recibo de retorno si se hacen por telegrama
colacionado, ¢) en la fecha de confirmacidén de recepcién de fax, y d) en la fecha de
confirmacién de lectura o de confirmacién de recibido si es por correo electrénico.

23.2 Las instrucciones deberan ser comunicadas por escrito: a) entregadas personalmente
0 b) escaneadas o fotografiadas adjuntas a un correo electrénico con firma digital emitida
por una empresa habilitada.

La fiduciaria se dard por notificada de las instrucciones a partir del dia habil siguiente a su

" recepcion.

23.3 Las partes notificardn oportunamente la némina de las personas habilitadas a fin de
efectuar las comunicaciones e impartir las instrucciones que correspondieren en el marco
de este fideicomiso; la designacién de dichas personas debera respetar en todo caso las
disposiciones especiales que existan al respecto en el presente contrato.

VIGESIMO CUARTO: (Interpretacion del contenido del contrato)

Las Partes reconocen que los titulos que encabezan las cldusulas del contrato son
meramente enunciativos y no seran tomados en cuenta para la interpretacion de su
contenido. Todas las referencias en el contrato a una cldusula o numeral, hacen
referencia a la cldusula o numeral correspondiente del contrato. Las referencias en el
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contrato a una clausula incluyen todos los numerales dentro de dicha clausula y las
referencias a un numeral incluyen todos los parrafos dentro de éste.-

VIGESIMO QUINTO: (Legislacién)

El presente contrato se rige exclusivamente por las leyes de la Republica Oriental del
Uruguay.

VIGESIMO SEXTO: (Arbitraje)

Siendo la intencion de las partes que los diferendos que pudieran presentarse con
relacién al cumplimiento del presente contrato se resuelvan de la manera méas expeditiva
posible, se conviene desde ahora que cualquier litigio, controversia o reclamacién sobre
la ejecucion o validez del contrato, debera resolverse en primera instancia mediante
arbitraje de derecho.- El arbitraje se llevard a cabo en la ciudad de Montevideo (Republica
Oriental del Uruguay), mediante la constitucion de un tribunal arbitral conformado en
principio por tres miembros de los cuales la 1dS nombrara uno, la Fiduciaria nombrard
otro y los dos arbitros asi designados nombraran al tercer érbitro que lo presidira.-

El plazo de duracidon del proceso arbitral no deberd exceder de sesenta dias hébiles
contados desde |a fecha de designacidn del Gltimo arbitro y se regira por lo dispuesto en
los articulos 472 y siguientes del Cédigo General del Proceso en lo pertinente, y por las
normas que las sustituyan o modifiquen.-

VIGESIMO SEPTIMO: (Certificacion de firmas)

Las partes solicitan a la Escribana Lourdes Campanella Vilar la certificacién notarial de las
firmas puestas al pie del presente Contrato, asi como la protocolizacién del mismo.

En el lugar y fecha indicados en la comparecencia las partes firman, en sefial de
conformidad, un ejemplar del presente contrato.

Por INTENDENCIA de SALTO:
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Por REPUBLICA NEGOCIOS FI

CIARIOS:

Por REPUBLICA AFISA:

118



PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

ENTAz ,
o E

ﬂ;lﬁ .//,F MO 1
- Fh N° 147119
ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELLA VI_LAR - 13841)'4
"y HOS A ADGH u thENcm DE SALTO
FIBEGWI&G I'JE AWNWCI
Cantidad -Mﬁqﬁinwo Vehfculo Ush 1
L Eléctrice cara traskido de turistas ¢n |
2 Auto ; ! : : _cum;::mc Ha- Temas»da Ardpey : 30400
i %dénmmmrnaﬁazmct:o
3| Aute _ shitar 45000
e Mﬂnﬂwx&{ para movimierito de
_ 1} Autoelevador materiales de g5 de obra. 20.000
_ ﬁm‘m}mmﬁsada péra lfmpma daia
1| Barredors de calies ciudad. - 95.000 |
1] Bulldozer D6 osinilar__ _ 1 2aL000!
5| Camidn | 6eZconvolcadora 10ms 391.000
iiCamign " -{ €8N £4uipo barométrico pars 8.000 s 120,500
0 &ifz qumpt; compattador de carga
2 Camibn g&‘mgmmens:smes 1Sm3 ) 370.000 |
2 {Zamién Con hidrogals ton dctesorios 35.000
_1__ Camidn . f_gn- tenx}:a‘%.ﬁe -‘E\-—%ﬁ 5.0 Its. 120.000
2] Camisn__ : Lonwnicadera 6 m3 _ 180.000
4| Camign | Convoleadsia6m3 y Retrg 360000
| Diesel 8:000 cc con. equips: car—up °
1| Camisn =muiar : iz ) - izo000
| Diasel 4000 eco similar ton caja
4 { Camidn redilics y retro trasers 65.000]
Digsal. Mﬁnmihrwc ‘equipn
1 { Camidn : _ ﬁfe%ém £on canasto para'd personias | 90.000;

INTEADENCIA DE SATS

(528 o3 7pind

SG oano

.o\;u.c?'i LE##‘SQD T 32 h-w.;ﬁ’ﬁLy

Cn?{m o :}gq gy
i

119



'T)iesel 4000 cca similar con tangue
1| Camidn PETI iEvnmn fa tontEaedtres de Basurs 50.000
1 't‘_-’-amlﬁn Diese! 4.000 cc _o_.simfiér'coﬁ volesdors 50400 !
Doble Cabina - Diesal 4000:cc o similar -
1| Camidn £on ca;a PEr2 cargas 42,000
Doble Labina - Diesed 4.000 £C o similar -
4 }Camién con voleadors 208000
1|Camitn | Tractor 652 Diesel _ 91.500 |
_ Doble cabing 452 Wﬁiﬁaf 2.500 cc
24| Camiloneta. o similar 1.080.000
| Dobe cabine. 4x4frmtor diesez 2.500¢¢ :
2 Camianeta_ '~:: sienityr _ 100.000 J
| o
1| Catnioneta Furgon diessi 3.500 e¢ o similar 35.000 |
i
!
: Minibus para 12 pasaleros dissel 2,500 |
1| Camionsta e o similar _ 35000
- | Cargador frontal sobre ruedas con
2 | Cargadar Frontal | tuchardn para 2 m3 G gimilar 258.0C0
Cumpactaﬁm de susig can dﬁﬁdm
2 | Compactador vibratorig 3 180,009
_ Conrodfio Mano chies para
1iCompactadpr fdésue 50,000
’f\x 1, Excavadors Grantie sobre neumaticos 160,000
1| Méguins Minicarcador muliifoncién 20.000
2 | Minicargader ton Retro Winicargagor can refro lﬁﬂ,ﬂggi
4 | Moto ' Autoritica 110 ¢ 4.000;
v Su,u SO L 173y E
JEFARTAMENTO DE HACIENDA “ 59 Mi:&@ﬂ& M;;w iy
MW EL mﬁmaﬁaam ‘a’”‘s-*’r 2. ﬂw
r GRS :

120




QENTAL PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

Fh N° 147120

T
~ -
- =
= A
] -
™ -

ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELLA VILAR - 13641/4

I

Autogropulsato de 2,5 m3 de carga.o
| sirntias 73,000
: Motosivelsdors 420.006
1 Motos Con cambio 135 cc ' 24.000
| Diesel par transporte urbano de

Jg\_ 12] Omnibs : pasajeras 1.443.000
.

Diese! 4,000 cc tisca 24 pasajeras o
1| omnibus . simitar . 100,000
Pala Con-cucharén con almeia 128000
Retroexcavatiors  lcodpae 60.000

b | ) 5 o

3 :ﬁﬁmxcaua&nra Retioexcavaciors con pala 3 249,000

o

L)

1 Rodﬁiahimwbmaﬁq a;:.-.ﬂ'ia‘l,qlim vibrstorio tandem articutade: B2:000
1| Semireenok Semiremolque de carga 55000

{Diesel con rots tiva desmaleradora de
| Tractor. _ 35 m d¢ antho de ¢one _ 120500
Tractor Pasteros chicns 25000
SUBTOTAL = | 7916500
%semm_ry&smdﬁl Fidsicomiso 150.000
TOTAL HDEICOMISO |
ADMINISTRACION | sosss00]

E3

e

Lo IDS podra. modificar la fistg. demaqunmm‘asy -vef'éc;u?qs..:a adquirit mediante
_instruccidn enviado ol fiducicrio de%?f:daic\omts-:} de administracion.

Intendente

IMTENDENOA DE SALTD
LsanCados Gomez 22
¥ &8@."5«5.% S 3 G !




CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con los originales del mismo tenor que

he tenido a la vista, con el cual he cotejado este testimonio. La presente
actuacion no devenga honorarios por ser la certificante Escribana de la
Intendencia de Salto en mérito a lo dispuesto por el articulo 29 del Arancel

Oficial de la Asociacion de Escribanos del Uruguay. EN FE DE ELLO, a

solicitud de de la Intendencia de Salto y para su presentacién ante Republica
Negocios Fiduciarios Sociedad Anénima u oficina publica que corresponda,
lo expido en dos papeles notariaies de actuacién nimeros 147119 y 147120
todos de la serie Fh que signo, tirmo sello en la ciudad de Saito el veinte de

de marzo de dos mil diecisiete.

» 4/

LBURDES CAMPA
ESCRIBAN
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PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

REP(p
11,
VN yad

ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELLA VILAR - 13641/4

SALTO, FEBRERO 17 DE 2017.-

Salto, 17 de febrero de 2017

VISTO: E! Fideicomisa Financiero Galto Dayman, constituido el 20 de octubre

de 2016.

RESULTANDO: I) Que se constituyé el prenombrado Fideicomisc entre Ia
Intendencia de Salto en calidad de fideicomitente y Republica Administradora

de Fondos de Inversién S.A. como fiduciaria.

11) Que dicho fideicomiso fue constituido al amparo de la autorizacion

ANEXO 2

dada por la Junta E?e‘pgart-a'mental de Salto a través del decreto 6819/15

promulgédo por el Intendente de Salto el dia 12 de junio de 2015.

CONSIDERANDO: I) Que en la clédusula 4.1 del mismo se establecio como
objeto, entre otros, Ia adquisicién, por medio de un fideicomiso de
ac;ministr-acién, de magquinaria vial y vehiculos que se detallaron en el Anexo
4 del mismo por hasta U$S 8.066.500 (délares estadounidenses ocho

millones sesenta y seis mil quinientos).

1) Que dicha clausula no fue @bjei:o de observacion por parte del

Tribunal de Cuentas de la Repdblica en su Resolucidn de 30 de diciembre de

" 2016, dictada en relacién al prenombrado fideicomiso.

111) Que para el fiel cumplimiento de lo dispuesto, €s necesario dictar
resolucién de constitucién dgl resp.ectivo fideicomiso, cuya fiduciaria serg
Republica Negocios Eiduciarios \év.;ﬁ:;.;‘"si'ermdc el Banco de la Republica Oriental
del Uruguay el tittkar de la .tdtélid-ad de su paquete accionario (art. 33, C, 1
del TOCAF).

123



ATENTO a |o expuesto y en uso de sus facultades legales el INTENDENTE

DE SALTO
RESUELVE:

19) Constituir un fideicomiso de administracidn que se denominard
"Fideicomiso de Administracién Intendencia de Salto” por el cual se procederd
a la adquisicion de bienes por hasta la suma de U$S 8.066.500 (ddlares
estadounidenses ocho millones sesenta y seis mil quinientos), en los términos
y condiciones que surgen del Fideicomise Financiers Salto Daymaén,
constituido el 20 de octubre de 2016, siendo Replblica Negocios Fiduciarios

S.A. fiduciaria para la administracion y gestion del mismao.

20) Insértese en el Libro de Resoluciones, comuniquese a Reptblica Negocies
Fiduciarios S.A. y a Republica Administradora de Fondos de Inversion S.A.,
tomen nota la Direccion General de Hacienda y Administracién, el Servicio de
Escribania del Departamento de Gestién Administrativa, comunicandose al

Tribunal de Cuentas y cumplide, archivese,

{
4
o A Q/ 7 };‘] 7 3
/ ;; LA ;;{ A Dr. Afdrés Lima Proserpio .
:r ’: (Z;;";/ J?;w i . £
i, ;} N Intendente
I o et r‘\

Lic. Fabiadn Bochia Rastellino

Secretario General o ; S

CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con los originales del mismo tenor que

he tenido a la vista, con el cual he c_otejad_c es,t;e't'estimonio. La presente

actuacion no devenga honorarios por ser la certificante’ Escribana«de la _

Intendencia de Salto en mérito a lo d-i"s.pu'es‘go por el articulo 29 del Arahcel

-

124




ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELLA VILAR - 13641/4

Oficial de la Asociacién de Escribanos del Uruguay. EN FE DE ELLO, a
solicitud de de la Intendencia de Salto y para su presentacién ante Republica
Negocios Fiduciarios Sociedad Anénima u oficina publica que corresponda,
lo expido en dos papeles notariales de actuacién nimeros 147121 y 147122
todos de la serie Fh que signo, firmo sello en la ciudad de Salto el veinte de

de marzo de dos mil diecisiete.
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N1, PAPEL NOTARIAL DE A CTUACION
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Fh N° 147702

ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELLA VILAR - 13641/4

CERTIFICO QUE: 1) Firmas. Las firmas puestas al pie del contrato

de FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INTENDENCIA DE SALTO,
que antecede, son auténticas y fueron puestas en mi presencia por las

personas habiles y de mi conocimiento personal Doctor ANDRES

PABLO LIMA PROSERPIO titular de la cédula de identidad nacional

numero 3.059.248&-5, en su calidad de Intendente, en nombre y

representacion de la INTENDENCIA DE SALTO, asistido por el

Secretario General Licenciado FRANCISCO FABIAN BOCHIA

RASTELLINDO, utular de la cédula de identidad nacional nuimero

3.920.157-8 y Gerardo Juan NADAL GUBITOSI y Raiil Fernando

GONZALEZ RODRIGUEZ titulares de las cédulas de identidad

nacional numeros 1.388.702-1 y 2.025.025-9 respectivamente en
nombre y representacion de REPUBLICA NEGOCIOS FIDUCIARIOS
SOCIEDAD ANONIMA y de REPUBLICA ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA o “Repiblica
AFISA” a quienes previa lectura que del mismo les hice se ratificaron
de su contenido, otorgandolo y suscribiéndoio expresando hacerlo con
sus firmas habituales. Todos uruguayos y mayores de edad. 2) a) La
INTENDENCIA DE SALTO con domicilio en la Ciudad de Salto de la
Repuiblica Oriental del Uruguay, inscripta en el Registro Unico
Tributario de la Direcciébn General Impositiva con el numero
160050700014 es persona juridica de Derecho Publico. Segun lo
dispuesto por el articulo 21 del Codigo Civil, se reconoce la existencia
del “MUNICIPIO”, considerandolo persona juridica, “y por

consiguiente capaces de derechos y obligaciones civiles”. b) Segun
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resulta del Acta de la Junta Electoral de Salto, ntmero 2989, de fecha
21 de mayo de 2015, conteniendo la proclamacién de autoridades
departamentales electas el 10 de mayo de 2015 que tengo a la vista,
por el periodo “2015 - 2020”; asumi6 el cargo de Intendente de Salto
para el cual fue proclamado el Doctor ANDRES PABLO LIMA
PROSERPIO. Por Resolucion del Sefior Intendente, nimero 151, de
fecha 9 de julio de 2015, se designé como Secretario General de la
Intendencia de Salto al Licenciado FRANCISCO FABIAN BOCHIA
RASTELLINO, encontrandose vigente dicho cargo. 3) REPUBLICA
NEGOCIOS FIDUCIARIOS SOCIEDAD ANONIMA: a) Es persona
juridica, inscripta en el Registro Unico Tributario con el ntmero
21.691341.0011 y su domicilio es en 25 de Mayo 552 de Montevideo.-
b) Fue constituida con la denominaciéon de BELMONER SOCIEDAD
ANONIMA, por Acta de fecha 16 de enero del 2012, cuyas firmas
certifico la Escribana Esther Reitzes Hoffnung. Su Estatuto fue
aprobado €l 2 de febrero del mismo afio por la Auditoria Interna de la
Nacién, protocolizado por la mencionada Escribana el 21 de marzo de
2012 y su primer testimonio de Protocolizacién fue inscripto el 23 de
marzo siguiente en el Registro Nacional de Comercio con el nimero
4143, habiéndose publicado un extracto del mismo en ei Heraldo
Capitalino de fecha 26 del mismo mes y afio y en el Diario Oficial de
fecha 28 del mismo mes y ario.- ¢) Por Acta celebrada el 16 de agosto
del 2012 al amparo del Articulo 17 de la Ley 18.930, protocolizado por
la Escribana Nélida Aviaga Camacho el 20 de agosto de 2012 cuyo

primer testimonio expedido por la misma Escribana fue inscripto el
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21 del mismo mes y afio en el citado Registro con el niimero 12.932 y
del que se publicé un extracto en el Diario Oficial de fecha 23 si-
guiente y en El Heraldo Capitalino de fecha 27 siguiente, la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas modificé la naturaleza de sus acciones,
que pasaron a ser nominativas.- d) Por Actas celebradas el 21 de
febrero y 12 de abril del 2013, cuyos testimonios fueron expedidos por
la Escribana Esther Reitzes, la Asamblea Extraordinaria de
Accionistas reformo los Estaturos, con inclusion de la denominacion
social, la que pasé a ser “REPUBLICA NEGOCIOS FIDUCIARIOS
SOCIEDAD ANONIMA”.- Dicha reforma de Estatutos fue aprobada por
la Auditoria Interna de la Nacion el 20 de mayo siguiente,
protocolizada por la mencionada Escribana el 22 de mayo de 2013 e
inscripta el 24 de mismo mes y afio en el citado Registro con el
numero 11370 v de la que se publico un extracto en el Diario Oficial
de fecha 28 del expresado mes y en La Gaceta Comercial de la misma
fecha.- Del referido Estatuto y reformas resulta que: I) su
denominacion es “REPUBLICA NEGOCIOS FIDUCIARIOS S.A.” (art. 1);
II) el plazo de la sociedad es de 100 afios a partir de su constitucion vy
se encuentra vigente (art.2); III) la representacién de la Sociedad es
ejercida por dos Directores cualesquiera actuando conjuntamente
(art.24); IV) su capital social se encuentra dividido en acciones
nominativas (art.5); y V) su tnico y exclusive objeto social consiste en
los negocios fiduciarios en el marco de lo dispuesto por la Ley numero
17.703 del 27 de octubre del 2003, sus decretos reglamentarios,

circulares bancocentralistas y demas normas modificativas,
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concordantes y complementarias, con excepcion de los fideicomisos
financieros (art.4). Por escritura publica autorizada el dia 7 de julio
2016 por el Escribano Alfredo Cibils Caubarrere, cuya primera copia
fue inscripta en el Registro Nacional de Comercio con el ntamero 9599
el 11 de julio de 2016, la sociedad comunico a dicho Registro la
integracion de su Directorio, en cumplimiento de las disposiciones del
articulo 86 de la Ley 16.060 en la redacciéon dada por la Ley 17.904.
Por escritura de Mandato Especial de Administracién y Disposicion
autorizada por el Escribano Aifredo Cibils Caubarrere el dia 4 de
octubre de 2016, la sociedad confirié poder a los comparecientes con
facultades para el otorgamiento que antecede, poder que se encuentra
vigente. 4) REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION SOCIEDAD ANONIMA, es persona juridica vigente,
constituida originaimente con la denominacion “Eldunor S.A.? por
Estatuto del 5 de setiembre del 2003, aprobado por Auditoria Interna
de la Nacién el 29 siguiente, inscripto el 16 de octubre del 2003 en
Registro Nacional de Comercio con numero 7440, v publicado en
Diario Oficial y El Heraido Capitalino del 20 y 27 por su orden de
igual mes y afio, el que se reformé por Asamblea Extraordinaria de
accionistas del 17 de diciembre del 2003, a fin de adecuarlo para que
la sociedad pudiera actuar como Administradora de Fondos de
Inversion conforme a las leves 16.774 del 27 de setiembre de 1996 y
17.202 del 24 de setiembre de 1999, habiéndose modificado el nombre
social, por lo cual la sociedad paso a denominarse Compania

Administradora de Recuperacién de Activos Administradora de
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Fondos de Inversion Sociedad Anénima; reforma aprobada por
Auditoria Interna el 23 de diciembre del 2003, inscripta el 26 en
Registro Nacional de Comercio con numero 9832 y publicada el 29 en
Diario Oficial y El Diario Espafiol. B) Por Asamblea Extraordinaria de
accionistas del 21 de setiembre del 2005 se reformo el estatuto social,
modificandose la denominaciéon de la sociedad que pasdé a ser
“‘REPUBLICA Administradora de Fondos de Inversion SOCIEDAD
ANONIMA”, y que también podra utilizar bajo la forma abreviada
“Republica AFISA”, habiéndose ratificado expresamente dicha
Asamblea por otra nueva Asamblea Extraordinaria de accionistas de
fecha 15 de diciempre del 2005. Dicha reforma fue aprobada el 23 de
diciembre del 2005 por Auditoria Interna de la Nacion, incorporada al
Registro de Protocolizaciones del Escribano Alfredo Cibils Caubarrere
el 29 de diciembre del 2005, e inscripta en el Registro de Personas
Juridicas Seccion Comercio el 9 de enero del 2006 con numero 205, y
publicada €l 1 y 6 de febrero del 2006 en Ei Periodico Profesional y
Diario Oficial respectivamente.- C€) Del Estatuto y reformas
relacionados, surge que: a) el capital social esta representado por
acciones nominativas endosables. b) que la actual denominacién de la
sociedad es “REPUBLICA Administradora de Fondos de Inversion
SOCIEDAD ANONIMA” o bajo la forma abreviada “Republica AFISA”;
c) su objeto exciusivo es la administracion de fondos de inversién
conforme a la Ley 16.774 del 27 de seuembre de 1996 y demas normas
reglamentarias, modificativas y complementarias; d) su plazo es de

100 anos desde el 17 de diciembre del 2003; e) su administracién esta
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cargo de un Directorio integrado por tres a cinco miembros, con
amplias facultades de administracion, disposicion y afectacién de los
bienes sociales, pudiendo otorgar poderes generales y especiales. D)
Por escritura de Poder Especial autorizada por el Escribano Alfredc;:
Cibils Caubarrere el aia 4 de octubre de 2016, la sociedad confirié
poder a Jorge Washington Castiglioni Pons, Gerardo Juan Nadal
Gubitosi y Raul Fernando Gonzalez Rodriguez con facultades para
que actuando de a dos conjuntamente puedan acordar, celebrar y
suscribir contratos de fideicomisos y todos los demas actos y
contratos preparatorios, modificativos, decliarativos, extintivos vy
conexos con los mismos sin excepcioén de especie alguna, otorgandose
el mismo apoderamiento para la suscripcion de actos modificativos,
extintivos, declarativos y conexos de los contratos de fideicomisos ya
constituidos, €l cual se encuentra vigente. E) Por escritura publica
autorizada el dia 7 de julio de 2016, por el Escribano Altredo Cibils
Caubarrere, cuya primera copia se encuentra inscripto con el niimero
9598 el 11 de julio de 2016, en el Registro de Personas Juridicas
Seccion Registro Nacional de Comercio, la sociedad comunico a dicho
Registro la integracion de su Directorio, en cumplimiento de las
disposiciones del articulo 86 de la ley 16.060 en ia redaccion dada por
la ley 17.904. F) “Republica AFISA” se encuentra inscripta en el
Registro Unico Tributario con el numero 214873780011 y tiene
domicilio fiscal y constituido en la calle 25 de mayo 532 de
Montevideo.- 8) La presente actuacion no devenga honorarios por ser

la certificante escribaria de la intendencia de Saito en mérito a lo

131



QENTAL PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

" ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELLA VILAR - 13641/4

dispuesto por el articulo 29 del Arancel Oficial de la Asociacién de

Escribanos del Uruguay. EN FE DE ELLO a solicitud de la

Intendencia de Salto, expido el presente que signo, firmo y sello en

Montevideo el veintiuno de marzo de dos mil diecisiete.

Y W/ My

ESERIBANA
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N° 4. PROTOCOLIZACION PRECEPTIVA DE FIDEICOMISO DE

ADMINISTRACION INTENDENCIA DE SALTO. En la ciudad de

Montevideo, el veintiuno de marzo, en cumplimiento con lo dispuesto
por el articulo 292 de la Ley 18.362 de 6 de octubre- de 2008,
incorporo a mi Registro de Protocolizaciones FIDEICOMISO DE
ADMINISTRACION INTENDENCIA DE SALTO suscrito el dia de hoy
por la Intendencia de Salto, Republica Negocios Fiduciarios Sociedad
Anonima y Republica Administradora de Fondos de Inversién
Sociedad Anonima, la certificaciéon de firmas, y la presente, la que
verifico con el numero cuatro del iolio numero veintitrés al folio
numero treinta y ocho. Esta Protocolizacién sigue inmediatamente a
la numero tres de Protocolizacion Preceptiva de Poder, incorporada a

este Registro el catorce de marzo del folio veinte al folio veintidés.

et
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INTENDENCIA DE SALTO
MODIFICACION DE CONTRATO

En Montevideo, el dia 3 de agosto de 2017 comparecen:

POR UNA PARTE: la Intendencia de Salto (en adelante “IDS" o “la Fideicomitente”),
representada en este acto por el Sr. Dr. Andrés Pablo Lima Proserpio en su calidad de
Intendente, en nombre y en representacion de la Intendencia de Salto, asistido por el Lic.
Francisco Fabian Bochia Rastellino, con domicilio en calle Juan Carlos Gémez 32 de la ciudad
de Salto, inscripto en el Registro Unico de Contribuyentes de la Direccién General de
Impositiva con el numero 160050700014.

POR OTRA PARTE: los Sefiores Rauil Fernando Gonzalez Rodriguez y Martin Reyes Lekini, en
nombre y representacidn de Republica Negocios Fiduciarios Sociedad Andnima (en adelante
“RENEFISA” o la “Fiduciaria”), con domicilio en la calle 25 de Mayo 552 de esta ciudad,
inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccién General Impositiva con el niimero 21
691341 0011, dicen que:

PRIMERO: ANTECEDENTES

1.1 Con fecha 21 de marzo de 2017 se suscribié contrato de fideicomiso de administracién
entre la Intendencia de Salto y Republica Negocios Fiduciarios S.A., cuyas firmas fueran
certificadas, y el contrato protocolizado por la Escribana Puablica Lourdes Elizabeth
Campanella Vilar; siendo inscripto en el Registro Nacional de Actos Personales con el
nimero 11313 de fecha 29 de marzo de 2017.

1.2 Las partes han acordado realizar modificaciones al Contrato de Fideicomiso en los
términos que se sefialan en la cldusula siguiente.

1.3 Los términos empleados en el presente documento tendran el mismo significado que el
atribuido a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

SEGUNDO: MODIFICACIONES

2.1 Se sustituye la cldusula CUARTO: (Objeto), la cual quedara redactada de la siguiente
forma:

La Intendencia de Salto y Republica Negocios Fiduciarios S.A. constituyen un fideicomiso de
administracién que se denomina “Fideicomiso de Administracion Intendencia de Salto”, por
el cual, la Fideicomitente transfiere a la Fiduciaria fondos provenientes del Fideicomiso
Financiero Salto Dayman.

Con dichos fondos la Fiduciaria procedera a realizar la adquisicién de bienes que se detallan
en el Anexo 1 con la finalidad de ser entregados a la IDS, y/o el pago del precio de las

adquisiciones, si las hiciere la Intendencia segtn sus propias modalidades de contratacion.
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Adgquiridos dichos bienes y en caso de existir fondos remanentes, éstos podran utilizarse en
la adquisicion de nuevos bienes que instruya la Fideicomitente dentro del marco del
presente fideicomiso.

El patrimonio fideicomitido queda afectado unica y exclusivamente a los fines que se
destina y el fiduciario sélo podra ejercitar respecto a él los derechos y acciones que
expresamente se establecen en el presente Contrato

2.2 Se sustituye el literal e) del numeral 8.3 de la cldusula OCTAVO: (Obligaciones y
facultades de la fiduciaria como administradora de los fondos del fideicomiso), el cual
quedard redactado de la siguiente forma:

e) La Fiduciaria recibird de la Fideicomitente instrucciones de realizar contrataciones y
adquisiciones de bienes y/o de efectuar el pago del precio de las adquisiciones vy
contrataciones que realice la intendencia segin sus modalidades de contratacion.

2.3 Se agrega el literal j) del numeral 8.3 referido anteriormente, que queda redactado de la
siguiente forma.

(j) La Fiduciaria, en tanto no sea necesario mantener liquidez para hacer frente a los pagos
previstos, podrd hacer inversiones temporarias, para ello, invertird exclusivamente en
valores publicos emitidos por el Estado Uruguayo y/o depdsitos a plazo fijo en bancos
oficiales, de forma de maximizar su rendimiento. Dichas operaciones deberan ser instruidas
por la Fideicomitente en forma previa y expresa, determinando las condiciones de las
inversiones a realizar. Las ganancias obtenidas por las operaciones financieras realizadas
quedaran a disposicion de la Fideicomitente

TERCERO: SUSTITUCION DE ANEXO

Se sustituye el ANEXO | por el ANEXO IB que se adjunta al presente documento.
CUARTO: DECLARACION

En todo lo que no ha sido referido por el presente documento, seguira rigiendo en todos sus
términos el contrato de fideicomiso de fecha 21 de marzo de 2017 relacionado en la
clausula PRIMERA.

QUINTO: CERTIFICACION DE FIRMAS

Las partes solicitan a la Escribana Lourdes Campanella la certificacion notarial de las firmas
puestas al pie del presente Contrato, asf como la protocolizacion del mismo.
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INTENDENCIA DE SALTO

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION

[ MAQUINAS O
CANTIDAD CARACTERISTICAS
VEHICULOS
02 AUTOS Eléctrico para traslado de turistas en complejo de Termas de Arapey
03 AUTOS Sedan con motor nafta 1.600 cc o similar
01 AUTOELEVADOR Montacargas para movimientos de material de obra
BARREDORA DE
01 CALLES Autopropulsada para limpieza de la ciudad
01 BULLDOZER D6 o similar
05 CAMIONES 6X2 con volcadora 10 m3
01 CAMION Con equipo barométrico para 9.000 Its.
02 CAMIONES Con equipo compactador de carga ¢/porta contenedores 15 m3
01 CAMION Con hidro grda con accesorios
01 CAMION Con tanque de agua para 9.000 lts.
02 CAMIONES Con volcadora 6 m3
gﬁ 04 "CAMIONES Con volcadora 6 m3 Retro
B
\_\\ 01 CAMION Diesel 4.000 cc con equipo car up o similar
S N0l CAMION Diesel 4.000 cc o similar con caja metalica y retro trasera
% Diesel 4.000 cc o similar con equipo elevador con canasta para
01 CAMION
N 3 02 (dos) personas
\ Diesel 4.000 cc o similar con tanque para lavado de contenedores
01 CAMION
de basura
01 CAMION Diesel 4.000 cc o similar con volcadora
INTERDENCIA DT SALTO i (+590] 4/3 29090
Juan CareeGbmerse —— satto.gub.uy
Saltof 50.000 LJ/ Uruguay
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SALTO
01 CAMION Doble cabina — DIESEL 4.000 cc o similar con caja para cargas
04 CAMIONES Doble cabina — DIESEL 4.000 cc o similar con volcadora
01 CAMON Tractor 6X2 DIESEL
24 CAMIONETAS Doble cabina 4X2 motor DIESEL 2.500 cc o similar
02 CAMIONETAS Doble cabina 4X4 motor DIESEL 2.500 cc o similar
01 CAMIONETA ; Furgon DIESEL 2.500 cc o similar
01 CAMIONETA Minibus para 12 pasajeros DIESEL 2.500 cc o similar
02 CARGADOR FRONTAL Cargador Frontal sobre ruedas con cucharon para 2 m3 o similar
02 COMPACTADOR Compactador de suelo con cilindro vibratorio
Bi COMPACTADRO Compactador con rodillo vibratorio chico para compactacion de
suelo
01 EXCAVADORA ' Grande sobre neumaticos
01 EXCAVADORA Grande sobre orugas
01 MAQUINA Mini cercador multifuncién
02 MIN!CA:ST‘:%OR el Mini cargador con RETRO
\gt- 04 MOTOS Automitica 110 cc
[r—
N 01 MOTOHORMIGONERA Auto pulsador de 2.5 m3 de carga o similar
J-\ ™~ 02 MOTONIVELADORA Moto niveladora
% 01 MOTONIVELADORA Moto niveladora
é 08 MOTOS Con cambio 125 cc
xi 12 OMNIBUSES DIESEL para transporte urbano de pasajeros
01 OMNIBUS DIESEL 4.000 cc para 24 pasajeros o similar
&ﬂ 01 PALA Con cucharon con almeja

Juan Carlos Gémez 32 i} /\/
[

Salto/ go.000

INTENDENCIA DE SALTO _ "" (+598) 473 20898

salto.gub.uy
2\ Uruguay
L%
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02 RETROEY iVADORA Con pala
03 RETR" CAVADORA Retroexcavadora con pala
RUDILLO LISO
01 BRATORIO Rodillo liso vibratorio tandem articulado
01 ; SEMIREMOLQUE Semi remolque de carga
04 TRACTORES DIESEL con rotativa desmalezadora de 1,5 m de ancho de corte
0" TRACTORES Pasteros chicos
1.

IDS podra modificar la lista de maquinarias y vehiculos a adquirir mediante instruccién
:nviada al fiduciario del fideicomiso de administracién.

LIC. FABIAN BOCHIA
Secretario General

m
Ol Ax
DB, ANDRES LIMA PROSEBRPIO

Intendente

A
INTENDENCIA DE SALTO "” (+598) 473 29808
Juan Carlos Gommez 32 satto.gub.uy
Saltof 50.000 "I I Uruguay
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CERTIFICO QUE: 1) Firmas. Las firmas puestas al pie del contrato
de FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INTENDENCIA DE SALTO,
MODIFICACION DE CONTRATO que antecede, son ‘auténticas y
fueron puestas en mi presencia por las personas habiles y de mi
conocimiento personal Doctor ANDRES PABLO LIMA PROSERPIO
titular de la cédula de identidad nacional nimero 3.059.248-5, en su
calidad de Intendente, en nombre y representacion de la

INTENDENCIA DE SALTO, asistido por el Secretario General

Licenciado FRANCISCO FABIAN BOCHIA RASTELLINO, titular de

la cédula de identidad nacional numero 3.920.157-8 7y Raiil

Fernando GONZALEZ RODRIGUEZ y MARTIN REYES LEKINI

titulares de las cédulas de identidad nacional ntimeros 2.025.025-9 y
2.894.458-3 respectivamente en  nombre y representacion de
REPUBLICA NEGOCIOS FIDUCIARIOS SOCIEDAD ANONIMA y de
REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA o “Repiiblica AFISA” a quienes previa lectura
que del mismo les hice se ratificaron de su contenido, otorgandolo y
suscribiéndolo expresando hacerlo con sus firmas habituales. Todos
uruguayos y mayores de edad. 2) a) La INTENDENCIA DE SALTO
con domicilio en la Ciudad de Salto de la Republica Oriental del
Uruguay, inscripta en el Registro Unico Tributario de la Direccién
General Impositiva con el niimero 160050700014 es persona juridica
de Derecho Publico. Segun lo dispuesto por el articulo 21 del Codigo
Civil, se reconoce la existencia del “MUNICIPIO”, considerandolo

persona juridica, “y por consiguiente capaces de derechos y
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obligaciones civiles”. b) Segtin resulta del Acta de la -Junta Electoral
de Salto, nﬁmero. 2989, de fecha 21 de mayo de 2015, conteniendo la
proclamacién de autoridades departamentales electas el 10 de mayo
de 2015 que tengo a la vista, por el periodo “2015 - 2020”; asumié el
cargo de Intendente de Salto para el cual fue proclamado el Doctor
ANDRES PABLO LIMA PROSERPIO. Por Resoluciéon del Sefior
Intendente, nimero 151, de fecha 9 de julio de 2015, se designé como
Secretario General de la Intendencia de Salto al Licenciado
FRANCISCO FABIAN BOCHIA RASTELLINO, encontrandose vigente
dicho cargo. 3) REPUBLICA NEGOCIOS FIDUCIARIOS SOCIEDAD
ANONIMA: a) Es persona juridica, inscripta en el Registro Unico
Tributario con el nimero 21.691341.0011.- b) Fue constituida con la
denominacién de BELMONER SOCIEDAD ANONIMA, por Acta de
fecha 16 de enero del 2012, cuyas firmas certificé la Escribana Esther
Reitzes Hoffnung. Su Estatuto fue aprobado el 2 de febrero del mismo
afio por la Auditoria Interna de la Nacién, protocolizado por la
mencionada Escribana el 21 de marzo de 2012 y su primer testimonio
de Protocolizacion fue inscripto el 23 de marzo siguiente en el Registro
Nacional de Comercio con el niumero 4143, habiéndose publicado un
extracto del mismo en el Heraldo Capitalino de fecha 26 del mismo
mes y aflo y en el Diario Oficial de fecha 28 del mismo mes y afio. ¢)
Por Acta celebrada el 16 de agosto del 2012 al amparo del Articulo 17
de la Ley 18.930, protocolizado por la Escribana Nélida Aviaga
Camacho el 20 de agosto de 2012 cuyo primer testimonio expedido

por la misma Escribana fue inscripto €l 21 del mismo mes y afio en ¢l
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citado Registro con el ntiimero 12.932 y del que se publicé un extracto
en el Diario Oficial de fecha 23 siguiente y en El Heraldo Capitalino de
fecha 27 siguiente, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas
modific6 la naturaleza de sus acciones, que pasaron a ser
nominativas. d) Por Actas celebradas el 21 de febrero v 12 de abril del
2013, cuyos testimonios fueron expedidos por la Escribana Esther
Reitzes, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas reformé los
Estatutos, con inclusién de la denominacién social, la que pasoé a ser
“REPUBLICA NEGOCIOS FIDUCIARIOS SOCIEDAD ANONIMA”.-
Dicha reforma de Estatutos fue aprobada por la Auditoria Interna de
la Nacién el 20 de mayo siguiente, protocolizada por la mencionada
Escribana el 22 de mayo de 2013 e inscripta el 24 de mismo mes y
afio en el cita-do Registro con el niimero 11370 y de la que se publico
un extracto en el Diario Oficial de fecha 28 del expresado mes y en La
Gaceta Comercial de la misma fecha.- Del referido Estatuto y
reformas resulta que: I) su denominaciéon es “REPUBLICA NEGOCIOS
FIDUCIARIOS 8.A.” (art.1); II) el plazo de la sociedad es de 100 afios a
partir de su constitucién y se encuentra vigente (art.2); III) la
representacién de la Sociedad es ejercida por dos Directores
cualesquiera actuando conjuntamente (art.24); IV) su capital social se
encuentra dividido en acciones nominativas (art.5); y V) su tnico y
exclusivo objeto social consiste en los negocios fiduciarios en el marco
de lo dispuesto por la Ley namero 17.703 del 27 de octubre del 2003,
sus decretos reglamentarios, circulares bancocentralistas y demas
normas modificativas, concordantes y complementarias, con

i 142



excepcion de los fideicomisos financieros (art.4). B) Por Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada en esta ciudad el dia 4 de
julio de 2016, fueron designados Unicos integrantes del Directorio:
Jorge Andrés Polgar Pisano, Presidente; Leandro Santiago Francolino
Moyano, Vicepresidente; Adriana Renee Rodriguez Cabrera, Segunda
Vicepresidente; Pablo Antonio Moyal Varela, Director y Eduardo
Javier Elinger Mello, Director. Por Asamblea Extraordinaria de
Accionistas celebrada en esta ciudad el dia 6 de abril de 2017 se
resolvio mantener el directorio antes mencionado. C) Por escritura
publica autorizada el dia 25 de abril de 2017 por el Escribano Alfredo
Cibils Caubarrere, cuya primera copia fue inscripta en el Registro
Nacional de Comercio con el namero 5584 el 27 de abril 2017, la
sociedad comunicé a dicho Registro la integracion de su Directorio, en
cumplimiento de las disposiciones del articulo 86 de la Ley 16.060 en
la redaccion dada por la Ley 17.904. C) Por escritura publica de
Poder autorizada por el Escribano Alfredo Cibils Caubarrere el dia 5
de julio de 2017, la sociedad confirié poder a los comparecientes con
facultades para el presente otorgamiento, poder que se encuentra
vigente. 5) La presente actuacién no devenga honorarios por ser la
certificante escribana de la Intendencia de Salto en meérito a lo
dispuesto por el articulo 29 del Arancel Oficial de la Asociacién de

Escribanos del Uruguay. EN FE DE ELLO a solicitud de la

Intendencia de Salto, expido el presente que signo, firmo y sello en
Montevideo el tres de agosto de dos mil diegjsiete.

%/m

POURDES CAMPANELLA VILAF
TeerRIBANA
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N° 9. PROTOCOLIZACION PRECEPTIVA DE FIDEICOMISO DE

ADMINISTRACION INTENDENCIA DE SALTO, MODIFICACION DE

CONTRATO. En la ciudad de Montevideo, €l tres de agosto, en
cumplimiento con lo dispuesto por el articulo 292 de la Ley 18.362 de
6 de octubre de 2008, incorporo a mi Registro de Protocolizaciones
FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INTENDENCIA DE SALTO,
MODIFICACION DE CONTRATO suscrito el dia de hoy por la
Intendencia de Salto y Republica Negocios Fiduciarios Sociedad
Anénima, la certificacion de firmas, y la presente, la que verifico con
el nimero nueve del folio niimero cincuenta y dos al folio namero
cincuenta y nueve. Esta Protocolizacién sigue inmediatamente a la
numero ocho de Protocolizaciébn Preceptiva de compraventa de
automotor, incorporada a este Registro el veintinueve de abril del folio

cuarenta y nueve al folio cincuenta y uno.
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ES PRIMER TESTIMONIO, -de dos que expido- que he compulsado

de la Protocolizacion numero nueve, incorporada a mi Registro de
Protocolizaciones del folio cincuenta y dos al folio cincuenta y nueve.
EN FE DE ELLO, a solicitud de la Intendencia de Salto, la expido para
Intendencia de Salto y para su inscripcion en el Registro Nacional de
Actos Personales, en seis fojas de Papel Notarial de Actuacién Serie
Fh ntimeros 147788 al 147791, 147794 y 147795 que signo, firmo y

sello en la ciudad de Montevideo, el tres de agosto de dos mil

diecisiete. \:,ffﬁ .
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{DURDES CAMPANELLA VILA®
" ESCRIBANE
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DIRECCION GENERAL DE REGISTROS

NRO.31816
INSCRIPTO CON EL NRQO.31816, en el
REGISTRO NACIONAL DE ACTOS PERSONALES, el dia y hora 07/08/2017 10:54:31, el documento cuyas
caracteristicas se indican:

Escribano/Emisor:
CAMPANELLA VILAR LOURDES ELIZABETH

FIDEICOMISO Modificacion
Calificacion: DEFINITIVO

A los solos efectos de ligar el documento que antecede con la presente, se indica:

fideicomitente
INTENDENCIA DE SALTO RUT: 160050700014

Fiduciario
REPUBLICA NEGOCIOS FIDUCIARIOS SA RUT: 216913410011
Fiduciario
: RENEFISA RUT: 216913410011
5’?“‘ ..Amparado en Reserva de Prioridad [ ],de Nombre [ ] Nro. de fecha
" Acto Condicional, Se presenté Reserva de Prioridad Nro. de fecha

i i -

,Cﬂﬁtml fiscal:

Ley 16170 art.626 recibo Nro. de fecha
Lo #hfonto Tasa Registral: 2530

b

;4 .  PRORROGADA:

CADUCA:

DEFINITIVA:

Firma Registrador
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